e FXTCR

Haber Basliklari

= Bugiin ABD'den gelecek olan 3C18 GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani ve Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon géstergesi olan
Cekirdek Kisisel Tliketim Harcamalari (PCE) verileri yakindan takip edilecek.

= ABD baskani Donald Trump'in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile G-20 toplantisinda yapacaklari gérismede anlasma
saglayamamalari durumunda kalan diger tim Cin mallarinin ithalatina da ek tarife uygulanabilecegini belirtmesi dolar
endeksindeki ylkselis hizlandirirken, Fed cephesinden gelen ve kademeli faiz artigslarinin devam edecegine yonelik
aciklamalarin etkisi ile birlikte endeks 97,50 seviyesine kadar ¢ikti.

= Cuma gunl baslayacak olan G-20 toplantisinda ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in
gerceklestirecegi gortiisme, bir sliredir piyasalari mesgul eden ve kiiresel blyime beklentilerini ve risk istahini olumsuz
etkileyen ABD — Cin arasindaki ticari gerilimin akibeti agisindan 6nemli olacak.

= ABD borsalari glini sinirli bir yiikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Endeksi %0,44 artisla 24.768,73 puana, S&P 500
Endeksi %0,33 kazangla 2.682,20 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %0,01'lik sinirli yikselisle 7.082,70 puana ¢ikti.

= Avrupa Borsalari giini disisle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,26 gerileyerek 357,40 puana
dista.

= ABD’deki 20 kentin konut fiyatlarindaki degisimi 6lcen S&P CorelLogic CaseShiller Konut Fiyat Endeksi Eylul'de yillik %5,15
artis kaydederek yaklasik son iki yilin en zayif yikselisini kaydetti. Endeks Agustos ayinda %5,5 artmisti.

= Beyaz Saray Ulusal Guvenlik Danismani John Bolton, ABD Baskani Donald Trump'in Arjantin'deki G20 Zirvesi'nde
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile goriisecegini, Suudi Veliaht Prens Muhammed bin Selman ile gériisme planinin
ise olmadigini agiklad.

= ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell'a yonelik elestirilerini tekrarladi ve yikselen faiz oranlarinin ve diger
Fed politikalarinin ABD ekonomisine zarar verdigini bildirdi. Washington Post'un haberinde Trump, gegen yil Fed'i ydnetmek
icin sectigi adaya atifta bulunarak "Su ana kadar secimimden bir parca bile memnun degilim" dedi. Trump'in bu
aciklamalarinin dolar endeksi tGzerinde dnemli bir baski yaratmadigi gorilda.

*= ABD'de Chicago Fed Endeksi Ekim'de 0,24'e yiikseldi. Beklenti 0,18'di. istihdam géstergelerindeki giiclenme endeksin
yiikselmesinde etkili oldu. Onceki ayin verisi ise 0,17'den 0,14'e revize edildi.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Aralik Ayr GFK Tuketici Glveni 15:00 0,5 0,6
ABD 3C18 Ceyreklik GSYIH Biiyiime Orani 16:30 %3,5 %5
ABD 3(C18 Kisisel Tuketim 16:30 %3,9 %4
ABD 3(C18 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) 16:30 %1,6 %1,6
ABD Ekim Ayi Yeni Konut Satislari (bin adet) 18:00 575 553
ABD Kasim Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 18:00 15 15

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Cuma giinii baslayacak olan G-20 toplantisi 6ncesinde dolar endeksi yiikselisini siirdiiriiyor

ABD baskani Donald Trump’in Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile G-20 toplantisinda yapacaklari goriismede anlasma
saglayamamalari durumunda kalan diger tiim Cin mallarinin ithalatina da ek tarife uygulanabilecegini belirtmesi dolar
endeksindeki yiikselis hizlandirirken, Fed cephesinden gelen ve kademeli faiz artislarinin devam edecegine yo6nelik
aciklamalarin etkisi ile birlikte dolar endeksi 97,50 seviyesine kadar ¢ikti. ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin ¢6ziime
ulasamayacagina yonelik artan endiseler dolara yonelik glivenli liman talebini beslerken, dolar endeksinin ise yaklasik son iki
haftanin en ylksek seviyesine yiikselmesine neden oldu.

Bu noktada, Cuma giinii baslayacak ve iki giin siirecek olan G-20 toplantisinda ABD Bagkani Donald Trump ve Cin Devlet
Baskani Xi Jinping’in yapacagi goriisme, bir siiredir piyasalari mesgul eden ve kiiresel biiyiime beklentilerini ve risk
istahini olumsuz etkileyen ABD - Cin arasindaki ticari gerilimin akibeti acisindan 6nemli olacak. Trump ve Jinping'in
Cumartesi aksami bir aksam yemeginde bir araya gelmesi ve bu konuyu ele almasi bekleniyor.

e Toplantida ABD ve Cin'in, ticaret sorununa yonelik bir uzlasmaya varmasi durumunda kuresel piyasalardaki risk istahinin
iyilesmesi, dolar endeksinin kazanglarinin bir kismini geri vermesi ve USDTRY paritesinin de dusls hareketini
hizlandirmasi beklenebilir.

e Ancak aksi taktirde, yani G-20 toplantisindan ticaret gerilimine iliskin bir anlasma ¢ikmamasi ve ABD'nin glmrik
tariflerini artirma sdylemlerini stirdirmesi durumunda ise risk istahindaki bozulma ile birlikte dolar endeksinin yiikselisini
hizlandirmasi ve gelisen llke para birimlerinin deger kaybetmesi beklenebilir. Boyle bir durumda USDTRY paritesindeki
disus egiliminin sekteye ugramasini bekleyebiliriz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Turk lirasi gelisen Ulke para birimleri arasinda dolar karsisinda en iyi performans gdsteren para birimlerinin basinda gelmeye
devam ediyor. 3 Aralik Pazartesi giini agiklanacak olan Kasim ayi enflasyon verilerine yénelik olumlu piyasa beklentileri ve petrol
fiyatlarindaki gerileme, TL'deki pozitif ayrismanin temel sebeplerini olusturuyor. Diger taraftan, dolar endeksinin ytkselis egilimini
korudugunu ve diin aksam saatlerinde 97,50 seviyesine kadar yikseldigini gorlyoruz. Ancak dolar endeksindeki yiikselis egilimi,
TL'deki pozitif ayrisma ile birlikte, USDTRY paritesi tizerinde énemli bir yilkselis hareketi olusturmamakta. Kurun bu sabah saatleri
itibariyle 5,26'li seviyelerden islem goérdigu ve uzun vadeli disls trendi ¢izgisi yakinlarindaki seyrini korudugu gordliyor
(asagidaki grafik Gizerinden kurun trend cizgisine yakin hareket ettigi gorulebilir). Kurdaki kisa vadeli gériniim acisindan uzun
vadeli disus trendinin varligini koruyup koruyamayacagini dnemli olacak. Trend cizgisinin ¢ok yakininda hareket eden kurun
5,28 — 5,30 bandi uzerine yikselmesi trendi yukari yonli kirmasi anlamina geleceginden dolayi kurda yeniden 5,60 Uzerine bir
ylkselisi beraberinde getirebilecekken, trend cizgisinin asilamamasi ise yeniden 5,20 seviyesine dogru bir dlsls hareketi
baslatabilir. Dolayisi ile kurun trend cizgisi yakinindaki seyri yakindan izlenecek. Bugiin ABD'den gelecek olan 3C18 GSYIH
Geyreklik Bliyime Orani ve Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE)
verileri yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Yikselis kanalini yukari yonli kirmasi sonrasinda 1,14 seviyesi Uzerine kadar ylkselen, ancak dolar endeksindeki ytkselis egilimi
nedeniyle kazanclarini koruyamayarak yeniden dislise gecen parite, bu sabah saatleri itibariyle 1,13 seviyesi altinda ve eski
kanalinin sinirinda hareket ediyor. Dolar endeksinin diin yikselis egilimini strdirmesi ve 97,50 seviyesine kadar tirmanmasi ile
birlikte EURUSD paritesinin de yaklasik son iki haftanin en disik seviyesi olan 1,1278 seviyesine kadar geriledigini gordik. Parite
bu sabah saatleri itibariyle 1,13 seviyesi altindaki seyrini koruyor. Bu noktada paritenin 1,13 seviyesi altindaki seyrinin kalici
olmasini beklememekle birlikte, teknik gdsterenlerin de isaret ettigi Gzere paritenin eski kanalinin sinirindan yonind yeniden
yukari cevirerek 1,14 — 1,15 bandini hedef haline getirmesini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli goriinim acisindan bugin
ABD'den gelecek olan 3C18 GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani ve Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gdstergesi olan Cekirdek
Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) verileri 6nemli olacak.
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XAU/USD

ABD baskani Donald Trump'in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile G-20 toplantisinda yapacaklari toplantida anlasma
saglayamamalari durumunda kalan diger tim Cin mallarinin ithalatina da ek tarife uygulanabilecegini belirtmesi dolar
endeksindeki yiikselis hizlandirirken, Fed cephesinden gelen ve kademeli faiz artislarinin devam edecegine yonelik aciklamalarin
etkisi ile birlikte endeks 97,50 seviyesine kadar ¢ikti. Dolar endeksindeki ylkselis hareketinin devam etmesi ile birlikte 20 giinlik
hareketli ortalamasi izerinde tutunma cabasinda basarisiz olan altin fiyatlari, ortalamaya denk gelen 1221 seviyesini asagi yonla
kirarak satis baskilarina maruz kaldi. Bununla birlikte altin fiyatlari 1211 seviyesine kadar geriledi. Bu noktada altinin kisa vadeli
disis egilimini 1200 seviyesine dogru sirdirmesi beklenebilir. Ancak altin fiyatlarinin 1200 seviyesi altina gerilemesini
beklememekteyiz. Altindaki gidisat acisindan bugiin ABD'den gelecek olan 3C18 GSYIH Ceyreklik Blyiime Orani ve Fed'in
yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) verileri yakindan takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.682 %0,3 -%0,3 %0,9 -%1,4 %0,3
DAX 11.309 -%0,4 %2,2 %1,0 -%12,1 -%12,5
FTSE 7.017 -%0,3 %1,0 %1,1 -%9,2 -%8,7
Nikkei 21.952 %1,0 %2,8 %4,7 -%1,3 -%2,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.517 -%0,5 %2,0 %3,3 -%12,2 -%18,9
Cin 2.575 %0,9 -%2,1 -%0,1 -%17,2 -%21,5
Hindistan 35.513 %0,5 %0,6 %7,0 %1,5 %4,8
Endonezya 6.014 -%0,1 %1,0 %3,8 -%1,0 -%5,5
Rusya 2.339 %1,3 -%0,1 %2,0 %1,2 %10,9
Brezilya 87.891 %2,7 %0,0 %2,5 %16,6 %15,0
Meksika 39.807 %1,0 -%4,8 -%13,1 -%11,2 -%19,3
Gliney Afrika 51.354 -%0,7 %0,6 %1,0 -%9,7 -%13,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %0,6 -%15,4 -%21,3 %43,9 %72,3
EM VIX 26 -%1,4 -%9,8 -%13,9 %43,6 %62,6
MOVE 51 -%0,6 -%13,9 -%18,3 -%5,3 %10,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,2693 %0,4 -%2,0 -%5,8 %11,7 %38,7
Brezilya 3,8772 -%1,4 %3,0 %6,5 %6,1 %17,2
Gliney Afrika 13,9282 %0,1 -%1,2 -%4,6 %11,4 %12,5
Cin 6,9515 %0,2 %0,1 %0,1 %8,8 %6,8
Hindistan 70,79 -%0,1 -%0,9 -%3,6 %4,5 %10,8
Endonezya 14515 %0,3 a.d. -%4,6 %2,8 %7,0
CDS *
Tarkiye 400,8 11,4 0,6 -0,8 211,9 37,1
Brezilya 225,0 5.5 6.4 14 90,6 5.3
Guney Afrika 241,5 4,6 -0,9 4,1 a.d. 26,2
Endonezya 149,0 -0,2 -3,5 -6,5 -0,2 10,9
Rusya 173,3 4,5 11,1 10,0 a.d. 2,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,7 0,1 -0,7 -1,4 2,0 5.0
Brezilya %10,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,9 -0,2
Hindistan %7,7 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,4
Endonezya %7,9 0,0 a.d. -0,8 0,5 1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,8 0,17 0,17 0,43 1,22 a.d.
Brezilya %5,6 0,00 0,07 0,15 0,28 1,05
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,10 0,63
Endonezya %4,9 0,00 a.d. -0,01 0,47 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,21 -%0,4 -%3,7 -%22,4 -%21,2 -%10,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,56 -%0,1 -%3.,5 -%23,7 -%24,0 -%14,7
Altin -USD / oz 1213,4 -%0,7 -%0,6 -%1,5 -%6,9 -%7,3
Gumus - USD /t oz. 14,084 -%0,9 -%1,3 -%4,2 -%14,5 -%17,9
Commodity Bureau Index 412,24 -%0,4 -%1,1 -%1,1 -%7,3 -%4,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



28 Kasim 2018

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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