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Haber Basliklari

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi din o6gle saatlerinde geceklestirdigi konusmasinda, Euro Bolgesi
enflasyonunda glcli bir iyilesme oldugunu belirterek, Bankanin énimizdeki yil faiz artirma yolunda emin adimlarla
ilerledigini belirtti.

Draghi'nin agiklamalarinin ardindan euro sert bir sekilde deger kazanirken, dolar endeksinde de eurodaki yiikselise bagl
olarak sert bir geri ¢ekilme gorildi. Dolar endeksi 93,84 seviyesine kadar inerken, EURUSD paritesi ise 1,1815 seviyesine
kadar yukselerek Haziran ayindan bu yana en ytksek seviyesine ¢ikti. Ancak daha sonra, eurodaki kazanglarin silindigini ve
paritenin yeniden 1,18 altina geriledigini gordik.

Draghi'nin konusmalarinin ardindan 6,15 seviyesine dogru gerileyen USDTRY paritesi, ABD Disisleri Bakani Pompeo’nun
ABD'li rahip Brunson'in bu ay serbest kalabilecegini ifade etmesinin ardindan duisiis hareketini hizlandirarak 6,05 seviyesine
dogru geri ¢ekildi.

Dolar endeksinde Draghi sonrasinda gordiilen sert diistis hareketi ile birlikte 1204 seviyesi Uzerine ylkselen altin fiyatlari, daha
sonra kazanglarini silerek yeniden 1200 seviyesi altina indi.

Almanya'da IFO is diinyasi gliven endeksi Eylll ayinda ticaret savasi ve gelisen piyasalarda kargasa endiseleri ile 103,8'den
103,7'ye hafif bir gerileme kaydetti.

New York Borsasi, haftanin ilk islem gliniini karisik seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 181,45 puan (%0,68) diisusle
26.562,05 puana, S&P 500 Endeksi 10,30 puan (%0,35) azalisla 2.919,37 puana geriledi. Nasdaq Teknoloji Endeksi ise 6,29
puan (50,08) artisla 7.993,25 puana yiikseldi.

Avrupa Borsalari giinu dislsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,56 gerileyerek 382,14 puana
dista.

Petrol fiyatlari, OPEC'in Pazar giinkli toplantisinda Uretim artisina gitmenin gerekli olmadigini belirtmesi sonrasinda elde
ettigi kazanclari korudu. Brent petrol bu sabah saatleri itibariyle varil basina 81,4%'dan (2014'ten bu yana en yiksek seviye),
ham petrol ise 72,2$'dan islem goériyor.

Cin Ticaret Bakan Yardimcisi Wang Shouven, Cin'in ticaret anlasmazliginda ABD'ye karsi misillemeye zorlandigini ve
sivilastinlmis dogalgaz tedarikgileri dahil ABD ihracatgilarinin kesinlikle zarar gorecegini bildirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Temmuz Ayi S&P CS Konut Fiyat Endeksi 16:00 213,07
ABD Eylil Ay1 Conference Board Tiketici Glven Endeksi 17:00 132 1334
ABD Eyliil Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 21 24
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Makroekonomik Gelismeler

Draghi’nin aciklamalar sonrasi euro deger kazandi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi diin 6gle saatlerinde geceklestirdigi konusmasinda, Euro Boélgesi
enflasyonunda giiclii bir iyilesme oldugunu belirterek, Bankanin éniimiizdeki yil faiz artirma yolunda emin adimlarla
ilerledigini belirtti. Draghi, manset enflasyonun 2020 yili itibariyla yillik ortalama %1,7 civarinda seyredecegini ve %2 hedefinin
altinda kalacagini, ancak istikrarli bir gérinim ortaya koyacagini belirtti. Draghi, enflasyonun, isglici piyasasindaki iyilesmenin
Ucretleri artirmasi ile birlikte dnimuzdeki aylarda da daha da ylkselmesinin beklendigini ve i¢ fiyat baskilarinin gliclenmekte
oldugunu ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi tahvil alim programini Aralik ay1 sonunda sonlandiracak. Banka'nin 2019 yilinin Gglincl ceyregi
itibariyla faiz artirmlarina baslamasi bekleniyor.

Draghi’'nin aciklamalarinin ardindan euro sert bir sekilde deger kazanirken, dolar endeksinde de eurodaki yiikselise bagh
olarak sert bir geri ¢ekilme goriildii. Hatirlanacagi tizere Cin'in ABD ile ticaret gériismelerinden vazgectigine ve Cin Basbakan
Yardimaisi Liu He'nin gelecek hafta Washington'a gdénderilmeyecegine yonelik ¢cikan haberler dolar endeksinin yeniden yiikselise
gecmesine ve 94,20 seviyesi Uizerine ¢cikmasina neden olmustu. Dolar endeksi Draghi'nin aciklamalarinin ardindan kazanclarini
silerek 93,84 seviyesine kadar inerken, EURUSD paritesi ise 1,1815 seviyesine kadar ylkseldi ve Haziran ayindan bu yana en
yiksek seviyesine cikt. Ancak daha sonra, eurodaki kazanclarin silindigini ve paritenin yeniden 1,18 altina geriledigini gérduk.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi duin, TL'deki iyilesme ve dolar endeksinde giin icerisinde gorilen dusls ile birlikte 6,30 seviyesi tzerinden geri
cekildi. Dolar endeksi diin, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Euro Bolgesine iliskin yaptigi sahin aciklamalari etkisi ile
birlikte 93,84 seviyesine dogru geri ¢ekilirken, dolar endeksindeki diistis hareketi ile birlikte USDTRY paritesinin de 6,30 seviyesi
Uzerinden 6,15'e dogru bir dlsls hareketi gerceklestirdigi gorildi. Aksam saatlerinde ise, ABD Disisleri Bakani Pompeo’nun
ABD'li rahip Brunson’in bu ay serbest kalabilecegini ifade etmesinin ardindan diisls hareketini hizlandiran kur, 6,0505 seviyesine
kadar indi. Bu sabah saatleri itibariyle USDTRY paritesinin 6,15 seviyesi civarinda hareket ettigini gérmekteyiz. Dolar endeksinin
ise diin glin icerisindeki kayiplarini telafi ettigi ve yeniden 94,30 seviyesi lizerine ¢ikmis oldugu goriliyor. USDTRY paritesinin
6,10 seviyesi altindaki seyrini koruyamamasinin temelinde dolar endeksindeki volatilite yer aliyor. Bu noktada teknik gostergeler,
dolar endeksinin gucli bir teknik direng seviyesi olan 94,45 seviyesini yukari yonli asmakta zorlanabilecegine isaret ediyor.
Endeksin bu seviyeyi asmakta basarisiz olmasi durumunda volatilitenin bir miktar azalmasi ve TL varliklarina yonelik iyilesmekte
olan risk istahi ile birlikte USDTRY paritesinin 6,00 — 6,10 bandina geri dénmesi beklenebilir. Kurun éniimiizdeki dénemde 6
seviyesi altini hedef alabilecegine yonelik beklentimizi korumaktayiz.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi diin 6gle saatlerinde geceklestirdigi konusmasinda, Euro Bolgesi enflasyonunda
glcli bir iyilesme oldugunu belirterek, Bankanin éniimizdeki yil faiz artirma yolunda emin adimlarla ilerledigini belirtti.
Draghi'nin agiklamalarinin ardindan euro sert bir sekilde deder kazanirken, dolar endeksinde de eurodaki yiikselise bagh olarak
sert bir geri ¢ekilme gorildu. Dolar endeksi 93,84 seviyesine kadar inerken, EURUSD paritesi ise 1,1815 seviyesine kadar
ylkselerek Haziran ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ¢iktl. Ancak daha sonra, eurodaki kazanclarin silindigini ve paritenin
yeniden 1,18 altina geriledigini gordik. EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyla 1,1745 seviyesi civarindan islem gérmekte.
Paritenin kisa vadede 1,17 seviyesi lizerindeki seyrini korumasini bekliyoruz. Genel gériinime bakacak olursak: Asagidaki grafik
Uzerinden de goriilebilecegi Gizere EURUSD paritesi, bir “"dénls” formasyonu olan ve Nisan ayindan bu yana devam eden diisls
trendinin sona ulastiginin sinyalini veren ters omuz — bas — omuz formasyonunun calismasi ile birlikte kisa vadeli bir yikselis
kanal olusturmus durumda. Bu noktada paritenin mevcut ylkselis egilimini siirdtrip strdliremeyecegini yakindan takip ediyor
olacagiz. Gerek teknik gostergeler ve ters omuz — bas — omuz formasyonunun olusmasi sonrasindaki yiikselis ivmesi, gerekse de
Avrupa Merkez Bankasinin parasal genislemeyi bitiriyor olmasi ile birlikte degisen piyasa glindemi, paritedeki ylkselis cabasinin
devam edebilecegine isaret ediyor. EURUSD paritesinin dnimiizdeki donemde 1,20 seviyesi Uzerini hedef almasini
beklemekteyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin diin 6gle saatlerinde gegeklestirdigi konusmasinda Euro Bdlgesi ekonomisine
yonelik sahin aciklamalarda bulunmasinin ardindan euro sert bir sekilde deger kazanirken, dolar endeksinin 94 seviyesi altina
geriledigini gordik. Dolar endeksinde Draghi sonrasinda goriilen sert disls hareketi ile birlikte 1204 seviyesi Gizerine yiikselen
altin fiyatlari, daha sonra kazanglarini silerek yeniden 1200 seviyesi altina indi. Bu sabah saatleri itibariyle 1200 seviyesinin altinda
dalgali bir seyir izleyen altin fiyatlarinda, teknik gostergeler bugtin igerisinde yeniden 1200 seviyesi Uzerinin hedef alinabilecegini
gosteriyor. Altindaki genel goriiniime bakacak olursak: Nisan ayindan bu yana sirdirmekte oldugu dusts kanalini gectigimiz
haftalarda yukari yonli kiran altinin, 1200 seviyesi altindaki seyrinin uzun soluklu olmayacagini ve kanal kirilmasi sonrasi olusan
teknik yikselis cabasinin dniimizdeki glinlerde devam edecegini dislintyoruz. Teknik goriinimiin yani sira, kiresel jeopolitik
risklerin ve ticaret savaslarinin yarattigi gtvenli liman talebi ve petrol fiyatlarinda gorilen sert yiikselisin altin fiyatlarindaki mevcut
seviyelerin énimizdeki dénemde alim firsati olarak sinir kalmasina neden olabilecedi gorustindeyiz. Dolayisi ile altinin 1200
seviyesi altindaki seyrini kalici olmasini beklememekle birlikte, kisa vadede yeniden 1200 — 1210 bandina dogru yiikselmesini
bekliyoruz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.919 -%0,4 %1,1 %1,6 %12,8 %9,2
DAX 12.351 -%0,6 %2,1 -%0,4 %3,9 -%4,4
FTSE 7.458 -%0,4 %2,1 -%1,6 %7,8 -%3,0
Nikkei 23.870 %0,1 %3,5 %5,8 %15,9 %5,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.547 %1,6 %5,5 %10,4 -%14,6 -%13,7
Cin 2.797 -%0,8 %4,7 %1,7 -%11,9 -%16,1
Hindistan 36.305 -%0,4 -%3,8 -%5,4 %11,0 %6,2
Endonezya 5.882 -%0,5 %0,7 -%1,9 -%5,8 -%7,9
Rusya 2.430 %0,1 %2,4 %6,6 %6,3 %15,2
Brezilya 77.984 -%1,8 %1,6 %2,3 -%7,6 %2,1
Meksika 49.417 %0,1 %0,0 -%0,4 %6,2 %0,1
Gliney Afrika 57.164 %1,1 %1,0 -%2,8 %13 -%3,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %4,5 -%10,8 -%2,3 -%50,9 %10,5
EM VIX 20 %6,0 -%5.,9 %0,8 -%32,0 %24,6
MOVE 48 -%1,1 %3,2 -%5,2 -%14,0 %3,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,153 -%2,2 -%2,5 %1,2 %54,5 %62,0
Brezilya 4,0901 %1,0 -%1,1 %3,0 %23,5 %23,6
Gliney Afrika 14,3772 %0,4 -%3,6 -%1,0 %22,4 %16,1
Cin 6,8571 %0,2 -%0,2 %0,0 %8,4 %5,4
Hindistan 72,6362 %0,6 %0,2 %4,0 %11,7 %13,7
Endonezya 14866 %0,3 -%0,1 %1,9 %7,9 %9,6
CDS *
Tarkiye 365,2 -35,8 -31,2 -73.4 101,9 20,6
Brezilya 263,6 -1,6 -18,2 39,0 95,0 39,0
Guney Afrika 207,6 -4,7 -6,8 -4,9 35,2 28,4
Endonezya 1341 -1,5 -0,9 13,0 29,3 17,0
Rusya 154,2 -3,4 -3,9 -3,0 17,4 18,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,7 -0,3 -0,3 -3,3 6,0 7,0
Brezilya %11,8 01 -0,4 -0,1 2,3 1,6
Hindistan %8,1 0,0 0,0 0,3 0,6 0,8
Endonezya %8,2 0,1 -0,2 0,3 13 19
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 -0,22 -0,37 -1,11 1,40 a.d.
Brezilya %5,9 0,09 -0,33 0,19 0,90 1,33
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,30 0,65
Endonezya %4,5 0,01 -0,04 0,12 0,35 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 81,2 %3,0 %4,0 %12,4 %15,3 %21,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 72,08 %1,8 %4,6 %8, 5 %9,4 %19,3
Altin -USD / oz 1199,6 %0,3 -%0,1 %1,1 -%11,1 -%8,4
Gumus - USD /t oz. 14,251 -%0,1 %0,9 -%2,9 -%13,8 -%16,9
Commodity Bureau Index 415,67 a.d. %1,3 %0,4 -%5,3 -%3,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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