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Haber Basliklari

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in Davos'ta devam etmekte olan Diinya Ekonomik Forumu'nda katildigi bir etkinlikte
yaptigi yorumlar dolar endeksindeki diislis hareketinin hizlanmasina neden oldu. Mnuchin’in dolardaki dustsiin ABD
ekonomisine fayda getirdigine yonelik agiklamalari dolar endeksindeki dustisi hizlandirarak endeksin 89 seviyesi altina
gerilemesine neden oldu.

= Dolar endeksinin 89 seviyesi altina inmesi ile birlikte 3,75 destegini asadi yonlu kiran USDTRY paritesi, 3,73 seviyesine kadar
geri cekildi. EURUSD paritesi 1,24 seviyesi (zerine yerlesirken, altin fiyatlar ise yaklasik son 1,5 yilin zirve seviyelerinde
seyretti.

= Petrol fiyatlar, ABD'de stoklarin 10 hafta Ust lste diiserek rekor kirmasinin ardindan ytikselisini 66 dolarin Uizerine tasidi.

= New York Borsasi, ABD'li yatinm bankalarinin hisselerindeki artis ve teknoloji sirketlerinin hisselerindeki duslsle guni karisik
seyirle tamamladi.

= ABD Hazine Bakanhgi Yabanci Varliklar Kontrol Ofisinden (OFAC) yapilan yazili agiklamada, Kuzey Kore'ye yonelik yaptinm
listesinin genisletildigi bildirildi. Washington yonetimi, Kuzey Kore'nin niikleer silah faaliyetlerini destekledikleri gerekgesiyle
16 kisi, 9 kurum ve 6 gemi icin yaptirnm uygulanacagini agiklad.

= Rusya'nin 2016 ABD baskanlik segimlerine miidahalesini sorusturan 6zel savci Robert Mueller, gecen yil FBI Baskani James
Comey ve ulusal givenlik danismani Michael Flynn'i gérevden alan Baskan Donald Trump'i sorgulamak istiyor.
Comey, Trump'in 2017'nin basinda kendisinden Flynn'in Rusya'nin Washington buyukelgisi ile olan baglantilarini
arastirmasini birakmasini istedigini iddia etmisti. Trump daha sonra FBI'In Rusya sorusturmasini ylriten Comey'i kovmustu.
Hukuk uzmanlari, gérevdeki bir baskana herhangi bir sugtan sorusturma acilamayacagini sdylese de, Kongre baskani cezai
olarak sorumlu tutmak icin adaletin engellenmesi sucunu dne sirebilir.

= Bugun Turkiye saatiyle 14:45'te aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve saat 16:30'da gerceklesecek
olan ECB Baskani Mario Draghi’'nin konusmasi, euro ve dolayisi ile dolar endeksindeki gériiniim agisindan dnemli olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Subat Ay GFK Tuketici Gliven Endeksi 10:00 10,8 10,8
. Almanya Ocak Ay IFO Is Giiveni Endeksi 12:00 117 117,2
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:45 - -
- Avrupa Merkez Bankasi Basin Toplantisi 16:30 - -
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 235K 220K
ABD Aralik Ay1 Yeni Konut Satiglari 18:00 675K 733K
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Makroekonomik Gelismeler

ECB Toplantisi Oncesi Beklentilerimiz

Bugiin Tiirkiye saatiyle 14:45'te aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve saat 16:30'da
gerceklesecek olan ECB Baskani Mario Draghi’'nin konusmasi, euro ve dolayisi ile dolar endeksindeki goriiniim
acisindan 6nemli olacak.

e ECB'nin Aralik ayi toplantisi sonrasinda, basta Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Weidmann olmak (izere,
ECB yodnetim kurulu Gyelerinin blyik cogunlugunun sahin agiklamalarda bulunarak piyasalardaki “ECB'nin genisleyici
tutumu stirecek” algisini bozmaya calistiklari goraldu.

e Bunun yani sira, ECB'nin Aralik ayi toplanti tutanaklarinda Bankanin sézli yonlendirme politikasini dniimiizdeki
doénemde degistirebilecegine yonelik yer alan ifadeler, parasal genisleme programinin yeniden azaltilabilecegi ya da
bitirilebilecegine yonelik beklentileri daha da artirarak eurodaki ylkselisi hizlandirmisti.

Bu noktada eurodaki hizl yiikselisler karsisinda tedbirli bir durus sergileyen ve giivercin aciklamalar ile eurodaki
yiikselislere miidahalesi ile taninan Draghi’'nin, bugiinkii konusmasinda eurodaki hareketlenme ile ilgili bir rahatsizlik

dile getirip getirmeyecegi oldukca 6nemli olacak.

e ECB'nin son toplantisindan bu yana euro, dolar karsisinda yaklasik son l¢ yilin en yiiksek seviyesine tirmandi. Eurodaki
bu hizli yiikselisin, basta ECB Baskan Yardimcisi Vitor Constancio olmak lzere bir¢ok ECB yetkilisini huzursuz ettigini ve
kurun hali hazirda zayif seyretmekte olan enflasyon lzerinde baski olusturacagina yonelik endiseleri artirdigini goérdiik.

e Bu noktada, her ne kadar ECB yetkilileri s6zli yonlendirme politikalarinda daha sahin bir patikaya girdiklerini
vurguluyor olsa da, Bankanin kurdaki hareketlere kayitsiz kalmayacagini diistinliyoruz.

Dolayisi ile ECB'nin bugiinkii toplantisinda, bir 6nceki toplantiya nazaran daha “dengeli” agiklamalar yapmasini ve
sahin sozlii yonlendirme politikasindan biraz uzaklagmasi beklenebilir.

e Hatirlayacagimiz Gzere ECB, Eylil Ayindaki toplantisinda “"kurdaki volatilite yakindan izlenmesi gereken bir belirsizlik
olarak karsimiza cikiyor” soylemi ile euroda oldukga sert satis baskilari yasanmasina neden olmus ve paritenin 1,20'nin
Uzerinden 1,15'lere kadar geri cekilmesine neden olmustu. Bu noktada eurodaki mevcut tirmanisin, ECB'nin bugiinki
aciklamalarinda bu sdylemine geri dénmesine neden olabileceg@i gorisiindeyiz. Diger bir deyisle, ECB'nin bugiinki
toplantida kurun temel hedefleri olmadigini ancak enflasyon lizerinde asagi yonli bir baski olusturmasi durumunda
kurdaki gérinimiin de géz 6niinde bulundurulacagdina yonelik bir ifade duymayi beklemekteyiz.

e Boyle bir durumda da euronun dolar karsisindaki kazanclarinin bir kismini geri verebilecegini, EURUSD paritesinin ilk
etapta 1,21 seviyesini hedef alacak sekilde duslise gecebilecedini ve dolar endeksinin ise eurodaki zayiflama ile birlikte
yeniden 90 seviyesi Uizerine yerlesebilecedini diisiinlyoruz. TUm bu senaryo altinda USDTRY paritesinin de yonunu
yukari ¢evirmesi ve kisa vadede yeniden 3,77 - 3,80 bandini hedef almasi beklenebilir.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Dolar endeksindeki dislis hareketinin hiz kazanmasi ile birlikte USDTRY paritesinin din itibariyle 3,75 destegini asagi yonla
kirdigini ve 3,73'lere dogru geri cekildigini gordik. ABD Hazine Bakani Mnuchin'in, zayif dolarin ABD'nin dis ticaretini
destekleyecegini belirtmesi, dolar endeksindeki disls hareketinin hizlanmasinda ve endeksin 89 seviyesi altina gerilemesinde
etkili oldu. Bugiin Tirkiye saatiyle 14:45'te agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karar ve saat 16:30'da
gerceklesecek olan ECB Baskani Mario Draghi'nin konusmasi, dolar endeksi ve dolayisi ile kurdaki kisa vadeli gériiniim acisindan
oldukca belirleyici olacak. ECB'nin son toplantisindan bu yana euro, dolar karsisinda yaklasik son (¢ yilin en ylksek seviyesine
tirmandi. Eurodaki bu hizli ylikselisin, basta ECB Baskan Yardimcisi Vitor Constancio olmak lzere bir¢ok ECB yetkilisini huzursuz
ettigini ve kurun hali hazirda zayif seyretmekte olan enflasyon lizerinde baski olusturacagina yonelik endiseleri artirdigini gérduk.
Bu noktada, her ne kadar ECB yetkilileri s6zli yonlendirme politikalarinda daha sahin bir patikaya girdiklerini vurguluyor olsa da,
Bankanin kurdaki hareketlere kayitsiz kalmayacagini distinliyoruz. ECB'nin bugtinki toplantida kurun temel hedefleri olmadigini
ancak enflasyon Ulzerinde asadi yonli bir baski olusturmasi durumunda kurdaki gértiinimuiin de goéz éntinde bulundurulacagina
yonelik bir ifade duymayi beklemekteyiz. Béyle bir durumda da euronun dolar karsisindaki kazanglarinin bir kismini geri
verebilecegini ve USDTRY paritesinin de yoninl yukari ¢evirmesi ve kisa vadede yeniden 3,77 - 3,80 bandini seviyesini hedef
almasi beklenebilir. Daha orta vadeli gériinimde ise: Kurun éniimiizdeki dénemde yeniden 3,90 seviyesi izerini hedef almasini
beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7397 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7465 seviyesi direnc,
3,7385 seviyesi ise destek konumunda. 3,7465 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7520,
3,7385 desteginin asadi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7278.

USD/TL
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EUR/USD

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in dolardaki diisisin ABD ekonomisine fayda getirdigine yonelik agiklamalari dolar
endeksindeki duslist hizlandirarak endeksin 89 seviyesi altina gerilemesine neden oldu. Bununla birlikte ylkselis hareketini
hizlandiran EURUSD paritesi 1,24 seviyesi Uizerine yerlesmis durumda. Bugiin Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) gelecek olan
aciklamalar, euro ve dolayisi ile dolar endeksindeki goriinim acisindan édnemli olacak. ECB'nin son toplantisindan bu yana euro,
dolar karsisinda yaklasik son U¢ yihin en ylksek seviyesine tirmandi. Eurodaki bu hizli yikselisin, basta ECB Baskan Yardimcisi
Vitor Constancio olmak tzere bir¢ok ECB yetkilisini huzursuz ettigini ve kurun hali hazirda zayif seyretmekte olan enflasyon
Uzerinde baski olusturacagina yonelik endiseleri artirdigini gérdiik. Bu noktada, her ne kadar ECB yetkilileri s6zli yonlendirme
politikalarinda daha sahin bir patikaya girdiklerini vurguluyor olsa da, Bankanin kurdaki hareketlere kayitsiz kalmayacagini
dustintyoruz. Dolayisi ile ECB'nin buginki toplantisinda, bir dnceki toplantiya nazaran daha “dengeli” agiklamalar yapmasini ve
sahin sozli yonlendirme politikasindan biraz uzaklagmasi beklenebilir. Béyle bir durumda da euronun dolar karsisindaki
kazanclarinin bir kismini geri verebilecegini ve EURUSD paritesinin ilk etapta 1,21 seviyesini hedef alacak sekilde disise
gecebilecegini distinlyoruz. EURUSD paritesindeki teknik goriiniime bakacak olursak: Sabah biltenlerimizde bir stiredir EURUSD
paritesinde duslslerin alim firsati vermesini ve paritenin 1,23 — 1,25 bandini hedeflemesini bekledigimizi belirtiyorduk. Paritenin,
glcli euro — zayif dolar dinamigi ile birlikte yukselis egilimini korudugu ve 1,23 seviyesi lizerine yerlesmis oldugu goriliyor.
Ancak bu noktada 1,24 — 1,25 bandinin énemli bir diren¢ bdlgesi olmasi, paritenin bu seviyelerden asagdi yonli bir diizeltme
yapabilecedi ihtimalini doguruyor. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2428 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2418 seviyesi destek, 1,2443 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2443 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2477, 1,2418 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,2393.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki diists hareketinin, ABD Hazine Bakani’'nin zayif dolarin ASBD ekonomisi icin iyi olduguna ydnelik
aciklamalarinin ardindan hizlandigini ve endeksin 89 seviyesi altina geriledigini gordiik. Dolar endeksindeki sert diistis hareketi
ile birlikte altindaki yikselis hareketinin de hizlandigi ve altinin 1360 seviyesi Uzerine yerlestigi gorildi. Bugin Avrupa Merkez
Bankasindan (ECB) gelecek olan agiklamalar, dolar endeksi ve dolayisi ile atindaki kisa vadeli gériiniim acgisindan dnemli olacaktir.
ECB’'nin bugiinkil toplantisinda, bir dnceki toplantiya nazaran daha “dengeli” agiklamalar yapmasini ve sahin s6zli yonlendirme
politikasindan biraz uzaklasmasini beklemekteyiz. Bdyle bir durumda da euronun satis baskilarina maruz kalarak kazanglarinin
bit kismini geri vermesi ve dolar endeksinin ise eurodaki zayiflama ile birlikte yeniden 90 seviyesi lizerine yerlesmesi beklenebilir.
Bu senaryo altinda ise altin fiyatlarinin da 1360 seviyesi altina dogru bir diizeltme yapmasi beklenebilir. ECB cephesinden gelecek
olan agiklamalari yakindan takip ediyor olacagiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1363,31
seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1360 seviyesi destek 1366,56 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1366,56
direncinin yukari yonlid kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1374,55, 1360 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1352,89.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,838 -%0.1 %1.2 %5.7 %14.5 %6.1
DAX 13,415 -%1.1 %1.8 %2.6 %9.4 %3.8
FTSE 7,643 -%1.1 -%1.1 %0.7 %2.8 -%0.6
Nikkei 23,941 -%0.9 -%0.2 %3.4 %18.9 %4.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119,648 %1.1 %2.6 %7.1 %11.8 %3.7
Cin 3,559 -%0.1 %2.3 %8.4 %9.6 %7.5
Hindistan 36,162 -%0.3 %2.3 %6.3 %11.9 %5.9
Endonezya 6,615 -%0.2 %2.0 %6.1 %13.5 %3.8
Rusya 2,307 %0.3 %1.3 %9.6 %19.9 %9.3
Brezilya 83,680 %3.7 %3.1 %11.3 %27.4 %9.5
Meksika 50,747 %1.0 %2.0 %4.9 -%1.9 %2.8
Guney Afrika 61,623 %0.2 %1.1 %4.8 %13.1 %3.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %3.3 -%3.7 a.d. %21.6 -%18.3
EM VIX 18 %0.7 %3.5 a.d. %19.5 -%21.3
MOVE 54 %3.0 %17.9 a.d. %15.1 -%24.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7387 -%0.8 -%2.1 -%1.9 %5.1 %6.1
Brezilya 3.142 -%3.0 -%2.5 a.d. -%0.2 -%3.3
Guney Afrika 11.8568 -%1.5 -%3.6 -%6.0 -%8.5 -%13.7
Cin 6.3575 -%0.7 -%1.2 -%2.8 -%5.8 -%8.5
Hindistan 63.6925 -%0.1 -%0.3 a.d. -%1.0 -%6.2
Endonezya 13314 -%0.1 -%0.3 a.d. %0.0 -%1.2
CDS *
Tarkiye 165.0 -0.2 1.5 -3.8 -4.6 -1.7
Brezilya 150.2 -1.5 5.3 -17.5 -41.4 -27.1
Guney Afrika 144.9 -0.3 1.9 -17.0 -14.7 a.d.
Endonezya 78.5 -1.4 0.4 a.d. -21.4 -7.4
Rusya 112.0 0.9 0.1 -6.4 -36.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.0 -0.2 2.2 0.1 1.4 0.6
Brezilya %9.7 -0.3 -0.2 a.d. -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.0 0.1 a.d. 0.9 0.8
Endonezya %6.2 0.0 0.0 a.d. -0.7 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.4 0.03 0.89 a.d. 0.30 -0.49
Brezilya %4.7 -0.02 0.12 a.d. 0.14 -0.80
Guney Afrika %4.5 0.00 -0.03 -0.04 -0.19 -0.41
Endonezya %3.6 0.01 0.06 a.d. -0.09 -0.72
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70.53 %0.8 %1.7 a.d. %45.1 %24.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.61 %1.8 %2.6 a.d. %41.6 %22.1
Altin - USD / oz 1356.3 %1.5 %1.3 a.d. %8.1 %17.8
Gimus - USD /t oz 17.489 %3.4 %1.9 a.d. %6.7 %9.4
Commodity Bureau Index 438.83 %0.3 %0.2 a.d. -%0.5 %3.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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