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Haber Bashklari

Hazine Mistesarligi, 31 AJustos itibariyla merkezi yonetim brit borg stoku verilerini agikladi. Buna gore, merkezi yonetim
brit borg stoku, Agustos sonunda 820,5 milyar lira olarak gergeklesti. Bor¢ stokunun 513,3 milyar lira tutarindaki kismi Tirk
lirasi, 307,2 milyar lira tutarindaki kismi Dviz cinsi borglardan olustu.

Diinkl toplantida ABD ekonomisine ydnelik iyimserligini korudugunu gosteren Fed, enflasyondaki distkligln bu yila
0zgl ve gecici oldugunu ve yasanan kasirgalarin ekonominin orta vadeli goriinimind bozmayacagini belirtti. Bununla
birlikte bu yil icerisinde 3 faiz artirrmi dngérmeyi strdiren Fed, Aralik ayinda bir faiz artirrmi daha olacagi konusunda
piyasaya net sinyaller verdi. Bunun yani sira, bilanco azaltimina da Ekim ayi itibariyle baslanacagini belirtti.

Fed toplantisinin ardindan dolar endeksi sert bir sekilde yikselirken, USDTRY paritesi 3,5170 seviyesi Gizerini test etti.
Dolar endeksindeki ytikselis ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlari, 1300 seviyesi altina geriledi.
Almanya’da UFE, Agustos ayinda aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %2,6 artis kaydetti.

ABD'de 2. el konut satislar Agustos ayinda %1,7 diserek, 5,35 milyon adete geriledi. Bloomberg'in anketine katilan
ekonomistlerin tahminlerin medyanina gére, bu verinin %0,2 artarak, 5,45 milyon adete ¢cikmasi bekleniyordu.

Diin ABD'de agiklanan haftalik ham petrol stoklari, beklentilerin hafif Gizerinde gelerek 4,591M olarak gerceklesti.

Petrol fiyatlari, ABD'de akaryakit stoklarindaki diistisiin ham petrol stoklarindaki yiikselisi dengelemesi sonrasi 50 dolar
seviyesinin lGzerinde tutundu.

Japonya Merkez Bankasi, agresif parasal tesvik 6nlemlerine bagl kalarak mevcut gevsemeci para politikasini degistirmedi.

Wall Street'te endeksler Carsamba gtinlind, Fed'in bu yilin bitimine kadar bir faiz artirnmina gidebilecegini ve bilangosunu
kictltmeye baslayacagini duyurmasinin ardindan yikselisle tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Turkiye Eylil Ay1 Tuketici Glven Endeksi 10:00 711
- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Bulteni 11:00
- Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Praet'in Konusmasi 12:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 300K 284K
ABD Eyliil Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 17,1 18,9
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 16:30
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Makroekonomik Gelismeler

Fed ABD ekonomisine yonelik iyimser tavrini siirdiirdii, dolar endeksi sert yiikseldi

Fed, iki glin stiren toplantisini diin itibariyle sonlandirdi ve diin aksam saatlerinde toplanti kararini agikladi. Bir siiredir ABD'den
gelen zayif datalar ve Trump ydnetiminin yarattigi hayal kirkligi nedeniyle Fed'in bu yilki 3 faiz artinm planini 2'ye
indirebilecegine ve Aralik ayini pas gecebilecegine yonelik beklentiler bir hayli artmisti. Dinki analizimizde de, piyasanin, Fed'in
Uclinct faiz artinmini gergeklestirmeyebilecedi ihtimalini fazlasiyla fiyatladigini belirtmis, ancak aksi durumun fiyatlarin icerisinde
tam anlamiyla yer almadiginin altini ¢izmistik. Din aksam saatlerinde diizenledigi basin toplantisi ile FOMC kararini ve nokta
tahminleri (dot plot)agiklayan Fed Baskani Janet Yellen, ABD ekonomisine yonelik iyimserligini korudugunu ifade etti ve
enflasyondaki dusikliglin bu yila 6zgl ve gegici oldugunu ve yasanan kasirgalarin ekonominin orta vadeli gorinimani
bozmayacagini belirtti. Bununla birlikte bu yil icerisinde 3 faiz artinmi ngérmeyi siirdiiren Fed, Aralik ayinda bir faiz artirrmi daha
olacagi konusunda piyasaya net sinyaller verdi. Ayrica, Fed'in nokta tahminlerinde (dot plot) aralik ayinda %0,5'lik bir faiz artirimi
ongoren bir FOMC Uyesinin olmasi da bu noktada dikkat ¢ekici hususlardan bir tanesi. Faiz artirirminin yani sira, bilanco azaltimina
da Ekim ayi itibariyle baslanacagini belirtti. Fed, Haziran ayinda agikladigi bilango kiiglltme plani cercevesinde, ay basina 6 milyar
dolar degerinde Hazine tahvili ve 4 milyar dolar degerinde mortgage destekli tahvil aliminin duracagini ve bu miktarlarin, her tg¢
ayda bir artarak aylik olarak sirasiyla 30 milyar dolar ve 20 milyar dolara ulagsmasina dek planin sirecegini bildirmisti. Bunlarin
haricinde isithdam piyasasindaki glcli gidisata da deginen Yellen, isglicii piyasasinin dengeye kavustugunu ve ilerleyen
zamanlarda daha da glclenebilecegini vurguladi.

Fed'in bu agiklamalarinin ardindan, gectigimiz haftalarda %20'lerde seyreden Aralik ayina yonelik faiz artirim ihtimali (opsiyon
fiyatlamalarindan elde edilen zimni olasilik) %60'in Uzerine yukseldi.

(el utures: Fed Funds - Effective

& 05/21/2017 |
1.5 15-1.

Fed'in sahin aciklamalarinin ardindan dolar endeksi 92,60 seviyesi Uzerini test ederken, USDTRY paritesi ise — diin sizlerle
paylastigimiz raporumuzda da belirttigimiz tzere — 3.5150 direncini kirma cabasi igerisine girdi. Din aksam saatleri itibariyle
3,5170 seviyesine kadar yukselen kur, 3,5150 direncini kirmamasi sonrasinda kazanclarinin bir kismini geri verdi. Kurun bu sabah
saatleri itibariye 3,50'li seviyelerdeki seyrini stirdirdiguni goriyoruz.
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Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi

Japonya Merkez Bankasi, agresif parasal tesvik dnlemlerine bagli kalarak mevcut gevsemeci para politikasini degistirmedi.
Enflasyonun merkez bankasinin %2 hedefinden uzak olmasi nedeniyle siirpriz bir gevseme hamlesi gelebilecedi belirtiliyordu.
Japonya Merkez Bankasinin politika belirleme kurulu, 10 yillik Japon devlet tahvil getirisi hedefini sifira yakin ve kisa vadeli
mevduat faiz oranini %-0,1 seviyesinde tutma kararini 1'e karsi 8 oyla aldi. Bankanin yeni yonetim kurulu Uyesi Goushi Kataoka,
2020 yilina kadar bankanin %2 enflasyon hedefine ulasmasi icin yetersiz olduklarini soyleyerek faiz orani hedeflerini
degistiriimemesi kararina karsi ¢ikti. Banka ayrica, yilda 80 trilyon yen (713 milyar dolar) devlet tahvilleri satin alma taahhidiini

yineledi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed, iki glin stiren toplantisini diin itibariyle sonlandirdi ve diin aksam saatlerinde toplanti kararini agikladi. Bir siiredir ABD'den
gelen zayif datalar ve Trump yodnetiminin yarattigi hayal kirikhgr nedeniyle Fed'in bu yilki 3 faiz artinrm planini 2'ye
indirebilecegine ve Aralik ayini pas gecebilecedine yonelik beklentiler bir hayli artmisti. Diinki analizimizde de, piyasanin, Fed'in
Uclinci faiz artinmini gergeklestirmeyebilecedi ihtimalini fazlasiyla fiyatladigini belirtmis, ancak aksi durumun fiyatlarin icerisinde
tam anlamiyla yer almadiginin altini ¢izmistik. Din aksam saatlerinde diizenledigi basin toplantisi ile FOMC kararini ve nokta
tahminleri (dot plot)agiklayan Fed Baskani Janet Yellen, ABD ekonomisine yonelik iyimserligini korudugunu ifade etti ve
enflasyondaki distkliglin bu yila 6zgl ve gegici oldugunu ve yasanan kasirgalarin ekonominin orta vadeli gorinimini
bozmayacagini belirtti. Bununla birlikte bu yil icerisinde 3 faiz artinmi dngérmeyi siirdlren Fed, Aralik ayinda bir faiz artirrmi daha
olacagi konusunda piyasaya net sinyaller verdi. Faiz artirminin yani sira Yellen, bilanco azaltimina da Ekim ayi itibariyle
baslanacagini belirtti. Fed'in sahin agiklamalarinin ardindan dolar endeksi 92,60 seviyesi tzerini test ederken, USDTRY paritesi ise
—dun sizlerle paylastigimiz raporumuzda da belirttigimiz tizere — 3,5150 direncini kirma cabasi icerisine girdi. Diin aksam saatleri
itibariyle 3,5170 seviyesine kadar yiikselen kur, 3,5150 direncini kirmamasi sonrasinda kazangclarinin bir kismini geri verdi. Kurun
bu sabah saatleri itibariye 3,50'li seviyelerdeki seyrini stirdirdigini goériyoruz. USDTRY paritesinin kisa vadede 3,50 — 3,5150
seviyeleri arasinda dalgalanmasini beklemekteyiz. Ancak kurun, diin test edip yukar yonli kiramadigi 3,5150 direncini kisa siire
icerisinde yeniden deneyebilecegini disliniiyoruz. Bu direncin asiimasi durumunda ise yikselis hareketinin 3,53 seviyesine dogru
hizlanmasi beklenebilir. Kurda asagi yonll hareketlerin sinirli kalmaya baslamasini ve 3,50 seviyesi lizerindeki seyrin istikrar
kazanmasini bekliyoruz. Ekstra bir haber akisi ya da dolar endeksindeki gorilebilecek sert satig baskilari esnasinda kurda 3,45
seviyesinin dnemli bir destek olarak gorev alacagi goristindeyiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,5073 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,5150 seviyesi direng, 3,5040 seviyesi ise
destek konumunda. 3,5150 direncinin yukari yonla kirillmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5200, 3,5040
desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,50.
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EUR/USD

Fed'den Eylil ayr toplantisi sonrasinda gelen olumlu ve sahin aciklamalar, EURUSD paritesinde sert satis baskilari
yasanmasina neden oldu. Din aksam saatlerinde diizenledigi basin toplantisi ile FOMC kararini ve nokta tahminleri (dot
plot)agiklayan Fed Baskani Janet Yellen, ABD ekonomisine yonelik iyimserligini korudugunu ifade etti ve enflasyondaki
dustkligun bu yila 6zgl ve gegici oldugunu ve yasanan kasirgalarin ekonominin orta vadeli gériinimini bozmayacagini
belirtti. Bununla birlikte bu yil icerisinde 3 faiz artirirmi dngérmeyi sirdiiren Fed, Aralik ayinda bir faiz artirrmi daha olacagi
konusunda piyasaya net sinyaller verdi. Faiz artirrminin yani sira, bilanco azaltimina da Ekim ayi itibariyle baslanacagini
belirtti. EURUSD paritesinde 1,20 seviyesi Uzerindeki seyrin kalici olmasini beklemedigimizi ve mevcut seviyelerin satig
firsati verecegine inandigimizi sabah biltenlerimizde siklikla belirtiyorduk. Fed'den diin gelen sahin aciklamalarin
ardindan dolar endeksinde goérilen yikselis, EURUSD paritesinin 1,120 seviyesi Uzerinden sert satis baskilarina maruz
kalmasina ve 1,18'li seviyelere kadar gerilemesine neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle giinlik grafigindeki yikselis
kanalinin alt sinir gizgisinde hareket etmekte olan EURSD paritesinin, mevcut seviyelerdeki seyri oldukca kritik (asagidaki
grafikten kanal sinirindaki hareket gorilebilir). Dolar endeksindeki mevcut yikselis hareketinin devam edebilecegine
yonelik beklentimiz dahilinde, EURUSD paritesinin de yikselis kanali sinirinda tutunma ihtimalinin distk oldugunu ve
paritenin kanal kirarak mevcut disls hareketini 1,18 seviyesi altina tasiyabilecegini distiinmekteyiz. Paritedeki giincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1883 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1861 seviyesi destek, 1,1887 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1887 direncinin yukari yoénli kirllmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,1915, 1,1861 desteginin asagi yonlu kirnlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1818.
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, piyasanin Fed'in faiz artinmlarina Aralik ayinda devam edemeyecegine yonelik sert bir fiyatlama
gerceklestirdigini ancak aksi durumun fiyatlarin igerisinde yer almadigini belirtmis, Fed'in faiz artirrmi konusunda beklenenden
daha sahin olmasi durumunda altin fiyatlarinin 1300 seviyesine dogru disis hareketini hizlandirabilecegini ifade etmistik. Diin
aksam saatlerinde diizenledigi basin toplantisi ile FOMC kararini ve nokta tahminleri (dot plot)aciklayan Fed Baskani Janet Yellen,
ABD ekonomisine yonelik iyimserligini korudugunu ifade etti ve enflasyondaki diistkligin bu yila 6zgi ve gegici oldugunu ve
yasanan kasirgalarin ekonominin orta vadeli gériinimini bozmayacagini belirtti. Bununla birlikte bu yil icerisinde 3 faiz artirimi
ongormeyi slrdiren Fed, Aralik ayinda bir faiz artinmi daha olacagi konusunda piyasaya net sinyaller verdi. Faiz artiriminin yani
sira, bilango azaltimina da Ekim ayi itibariyle baslanacagini belirtti. Fed'den gelen bu aciklamalarin ardindan dolar endeksi 92,60
seviyesi Uzerine ylkselirken, altin fiyatlari ise sert satis baskilarina maruz kalarak 1300 seviyesi altina kadar geriledi. Bu noktada
tin fiyatlarindaki mevcut gerilemenin 1285 seviyesine dogru siirmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1298,02 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1297,89 seviyesi destek,
1302,76 seviyesi ise direng konumunda. 1302,76 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1305,
1297,89 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1292,67.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.508 %0,1 %0,4 %3,3 %7,0 %12,0
DAX 12.569 %0, 1 %0,1 %4,2 %5,1 %9,5
FTSE 7.272 %0,0 -%1,5 -%0,6 -%1,4 %1,8
Nikkei 20.310 %0,4 %2,6 %5,1 %4,8 %6,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105.324 %0,4 -%2,6 -%3,0 %16,2 %34,8
Cin 3.366 %0,2 %0,0 %2,6 %3,4 %8,7
Hindistan 32.401 %0,0 %0,5 %3,7 %9,9 %21,7
Endonezya 5.907 %0, 1 %1,0 %0,8 %6,6 %11,5
Rusya 2.058 %0,4 %0,2 %6,2 %0,5 -%7,8
Brezilya 76.004 %0,0 %1,6 %10,7 %20,7 %26,2
Meksika 50.364 %0,2 %0,4 -%1,7 %3,7 %10,3
Guney Afrika 55.867 -%0,3 -%0,5 %0,8 %5,9 %10,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%3,9 -%6,9 -%25,9 -%13,8 -%30,3
EM VIX 15 -%0,4 %3,8 -%15,6 -%0,5 -%30,9
MOVE 49 -%1,4 -%4,3 -%5,6 -%17,8 -%31,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5041 %0,5 %1,3 %0,2 -%3,1 -%0,6
Brezilya 3,1349 %0,0 %0,0 -%0,9 %2,0 -%3,5
Guney Afrika 13,3233 %0,0 %1,4 %1,1 %5,4 -%3,0
Cin 6,5749 -%0,1 %0,5 -%1,4 -%4,8 -%5,3
Hindistan 64,2712 -%0,1 %0,4 %0,2 -%1,7 -%5,4
Endonezya 13282 %0,0 %0,6 -%0,5 -%0,2 -%1,4
CDS *
Turkiye 180,2 14,4 2,9 -15,2 -37,5 -9,5
Brezilya 2014 23,4 -4,8 -19,4 16,3 18
Guney Afrika 186,5 19,0 0,8 -13,0 a.d. a.d.
Endonezya 99,8 83 -5,4 -14,0 -16,0 -6,7
Rusya 150,8 15,1 -1,5 -12,4 3,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 0,0 11 0,2 -0,1 -0,5
Brezilya %9,7 0,0 -0,2 -0,5 -0,5 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,5
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,1 -0,3 0,1
Endonezya %6,4 0,0 0,0 -0,5 -0,7 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 0,02 0,48 0,04 -0,57 -0,90
Brezilya %4,4 0,04 0,10 -0,14 -0,42 -1,06
Guney Afrika %4,4 0,00 0,10 -0,16 -0,26 -0,48
Endonezya %3,3 0,01 0,02 -0,21 -0,54 -0,97
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,29 %2,1 %2,0 %9,0 %9,0 -%0,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,41 %1,9 %2,3 %6,4 %4,5 -%6,2
Altin -USD / oz 1312,5 %0,4 -%0,9 %1,7 %6,4 %14,0
Gumus - USD /t oz. 17,251 %0,3 -%2,9 %1,4 -%0,9 %7,9
Commodity Bureau Index 429,25 %0, 1 -%0,2 -%1,8 -%1,3 %1,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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