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Haber Bashklan

Bugiin Asya seansinda yikselisini varil basina 95$ seviyesi lizerine taslyan Brent petrol, Kasim 2022'den bu yana en yiksek
seviyesine ulasmis durumda. Brent petrol bu sabah saatlerinde 95,10$ seviyesinden islem goriyor. Petrol fiyatlarinda son
doénemde etkili olan gelismeleri ele aldigimiz yazimizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

Haftanin ilk islem giintinde gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyir izlenirken, Tirk lirasi dolar karsisinda
%0,08 oraninda deger kaybederek alt siralarda yer aldi. Bununla birlikte 27 seviyesi tzerine yiikselen USDTRY paritesi,
27,03 seviyesi lizerini test etmesi sonrasinda glini 27,0263 seviyesinden tamamladi. Cuma glinl 393,67 baz puandan
kapanan Turkiye 5 yillik CDS primi diin 394 baz puana yikseldi.

Yeni haftanin ilk islem gliniinde 1,0655 — 1,07 bandinda hareket eden EURUSD paritesi, giini 1,0692 seviyesinden sinirli bir
ylkselisle tamamladi. Paritede goriilen yukari yonll harekette 105 seviyesine dogru geri gekilen dolar endeksi etkili oldu.

Haziran 2022'den bu yana strdirdiga yikselis kanalinin alt cizgisinden destek bularak yoniina yukari ¢eviren glimds, din
23,24$ seviyesinden giini tamamladi ve yukselisini ikinci gtine tasidi. Gectigimiz hafta icerisinde 84 seviyesi Gizerine ulasan
altin — gimdis rasyosunun ise bu sabah saatlerinde 83,28 seviyesinde bulundugunu gériyoruz.

Gectigimiz hafta 6zellikle Cuma giinii ons altinda hizlanan yikselislerin haftanin ilk islem gliniinde devam ettigi izlendi.
Dun 1934$ seviyesi Gzerini test eden ons altin, giini1933,67$ seviyesinden ylkselisle kapatti ve yukselisini Gglinct gtine
tasidi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, diin yaptigi bir konusmada ABD ekonomisinin bir gerileme sirecine girdigine dair
herhangi bir isaret gormedigini belirtirken, ABD isglici piyasasinin da giicli kalmaya devam ettigini ve enflasyonun
distligini de belirtti. Diger yandan Yellen, Kongre'nin hilkiimeti ayakta tutacak yasalari gegirememesinin ekonomideki
ivmeyi yavaslatma riski tasidigi uyarisinda bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, bankanin enflasyonu kontrol altina alabilmek
icin mevduat faizini gerektigi siire boyunca %4'te tutabilecegini sdyledi.

ABD Hazine Bakanhginin verilerine gére ABD'nin borcu 33,04 trilyon dolara yikselerek tarihi seviyelere ulasti. ABD
Kongresi, tilkedeki borcun 32 trilyon dolarlik borg sinirini asmasi ile birlikte, 2023 mali yilinin sona erecegi eylil ayi
sonunda yeni bir gecici bitce Gzerinde anlasma saglayarak hikiimetin kapanmasini dnlemeye calisiyor.

ABD borsalari haftanin ilk islem glniini yatay bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,02 artisla 34.624,30
puana ciktl. S&P 500 endeksi %0,08 artarak 4.453,80 puana ve Nasdaq endeksi %0,01 artisla 13.710,24 puana yukseldi.

Avrupa’da endeksler haftanin ilk islem giliniinde saticili seyretti. Kapanista gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,13 deger
kaybederek 456,72 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %1,05 diserek 15.727,12 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%1,39 deger kaybederek 7.276,14 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,07 gerileyerek 28.585,86 puana indi.
ingiltere’'de ise FTSE 100 endeksi %0,76 azalarak 7.652,94 puana geriledi.

Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor. Diin resmi tatil nedeniyle kapali olan Japonya NiKKEI
endeksi %1'in Uzerinde kayiplar yasarken, Cin ve Hong Kong'da da endeksler ekside seyrediyor. ABD ve Avrupa endeks
vadelilerinde de saticili bir resim 6n planda.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Agustos Ayi Aylik TUFE 12:00 %0,6 %0,6
- Euro Bélgesi Agustos Ayi Yillik TUFE 12:00 %5,3 %5,3
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %5,3 %5,5
ABD Agustos Ayl Yapi Ruhsatlari 15:30 1440K 1443K

ABD Agustos Ayl Konut Baglangiglari 15:30 1439K 1452K

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Petrolde yiikselisi destekleyen faktorler

Petrol fiyatlarinda yiikselis egilimi korunurken, Brent petrolde varil basina 94$ seviyesi iizerinde bir hareket 6n plana

cikiyor. Buglin Asya seansinda yikselisini varil basina 95% seviyesi lizerine tasiyan Brent petrol, Kasim 2022'den bu yana en
ylksek seviyesine ulasmis durumda.

Petrol fiyatlarinda son donemde etkili olan faktorleri su sekilde siralayabiliriz:

e EylUl ay1 basinda Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol tretim kesintilerini yil sonuna uzatacaklarini agiklamalari petrol
fiyatlarindaki yikselis egilimini dnemli dlgiide hizlandirdi. Suudi Arabistan Aralik 2024'e kadar slrdirecegi glinliik 500
bin varil azaltma kararina ek olarak aldigi 1 milyon varillik kesintiyi yil sonuna kadar devam ettirecegini belirtirken,
Rusya da petrol ihracatinda uyguladigi giinde 300 bin varillik azaltimi yil sonuna kadar siirdirecegini agiklad.

e Cin Merkez Bankasi'nin ekonomik aktiviteyi iyilestirme yolunda atti§i adimlar ve yapilan nakit enjeksiyonunun petrol
fiyatlarina olumlu yandigi izleniyor. Gectigimiz hafta persembe giinli banka ve kredi kuruluglarinin bankalarin zorunlu
karsiliklarinda 25 baz puan azaltima giden Cin Merkez Bankasi, cuma glini ise finansal sisteme nette 191 milyar yuan
(26,3 milyar dolar) nakit sundu — bunun 500 milyar yuanlk (68,84 milyar dolar) bir etkisi olacagi 6ngoriltyor.

e  OPEC+ ve Uluslararasi Enerji Ajansindan (IEA) gelen aciklamalarin da yukari yonlu beklentileri destekledigi takip
ediliyor. Gectigimiz hafta yayinlanan OPEC+ raporunda petrol piyasalarinin bu yil gli¢li talep ve disiik Gretim
nedeniyle daha da sikilasabilecegi ifade edilirken, IEA raporunda ise petrol arz kesintilerinin dnemli bir acik yaratacagi
ve fiyat dalgalanmalarinda yeni bir artis tehdidi olusturacagi ifadesi yer aldi. IEA ayrica kiiresel petrol talebinin 2023
yilinda giinde 2,2 milyon varil artacagi ve guinlik ortalama 101,8 milyon varil olacadi tahmininde bulunurken, 2024
yilinda ise bu talebin glinde 1 milyon varil daha artarak ortalama 102,8 milyon varil olacagini dngord.

e ABD'nin stratejik petrol rezervlerini yerine koymak icin yaptigi alimlarin da fiyatlar Gizerinde etkili oldugunu ifade
edebilir. Hatirlanacagi tizere fiyatlardaki ylkselisin 6niine ge¢mek adina gectigimiz yil stratejik petrol rezervlerinde
satisa giden ABD, rezervlerden yaklasik 180 milyon varillik petrolii piyasaya stirmiis ve rezervler 347 milyon varile
inerek son 40 yilin en diisiik seviyesine gerilemisti. Ustelik rezerv satiginin da petrol tizerinde kalici bir diisiis etkisi
yaratmadigi izlenmisti. Rezervleri artirmak icin ABD’'nin yaptigi alimlarin fiyatlar Gzerinde etkili oldugu goriltyor.

e Azalan stoklarin da burada etkili oldugunu belirtmekte fayda var. Kiiresel petrol stoklari agustos ayinda gtinde 76,3
milyon varil azalarak yaklasik son bir yilin en diistik seviyesine inmis durumda.

e  Kiresel merkez bankalarinin faiz artirrm déngilerinde sona geldigine ydnelik alinan sinyaller de petroldeki yiikselisi
destekleyen faktorler arasinda yer aliyor. Kiiresel faiz hadlerinin tepe noktaya ulastigina ve finansal kosullarin daha
fazla daralmayacagina yonelik gelen ifadeler ve emarelerin bilyimeye yonelik endiseleri térpuledigi ve petrol
fiyatlarina olumlu yansidid takip ediliyor.
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Brent petrol bu sabah saatlerinde 95,10% seviyesinden islem gériiyor. Brent petroliin kisa vadede 90% seviyesi Uzerinde
kalmaya devam etmesini beklemekle birlikte, kisa vadede 95$ lizerinde bir kapanis olup olmayacagini izleyecegiz. Fiyatlarin bu
seviye Uzerinde bir kapanis gergeklestirmesi durumunda 97,50$ direncinin 6n plana gikmasi beklenebilir.

Brent petrol haftalik grafik
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin ilk islem giintinde gelismekte olan llke para birimlerinde karisik bir seyir izlenirken, Tirk lirasi dolar karsisinda %0,08
oraninda deger kaybederek alt siralarda yer aldi. Bununla birlikte 27 seviyesi tzerine yikselen USDTRY paritesi, 27,03 seviyesi
lUzerini test etmesi sonrasinda giinii 27,0263 seviyesinden tamamladi. Cuma guinli 393,67 baz puandan kapanan Turkiye 5 yillik
CDS primi dlin 394 baz puana yukseldi.

Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para birimlerinde yatay bir seyir etkili olurken, Tirk lirasinin da dolar karsisinda
onemli bir degisim gdstermedigi ve USDTRY paritesinin 27,01 seviyesinden islem gordiigu takip ediliyor. 105,15 seviyesinde
bulunan dolar endeksinde kazanglar korunurken, ABD tahvillerinde ise yatay bir goriinim 6n plana cikiyor. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin olarak 26,30 — 27,50 bandini 6n plana cikarmaya
devam ediyoruz. Bugiin yurt icinde Hazine ihaleleri (10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi ve 10 yil vadeli kira sertifikasi
dogrudan satisi) takip edilecek. Diger yandan, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in New York'ta Goldman Sachs genel
merkezinde yatirimcilarla gerceklestirmesi beklenen toplanti dnemli olacak.
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EUR/USD

Yeni haftanin ilk giiniinde 1,0655 — 1,07 bandinda hareket eden EURUSD paritesi, gini 1,0692 seviyesinden sinirli bir
ylkselisle tamamladi. Paritede diin gorilen yukari yonli harekette 105 seviyesine dogru geri cekilen dolar endeksi etkili
oldu.

Bugtin Euro Bélgesi'nden gelecek olan agustos ayi enflasyon verileri yakindan izlenecekken, yarin ise aksam TSi 21:00'da
agiklanacak olan Fed karari ve ardindan gerceklesecek olan Fed Baskani Powell'in konusmasi paritedeki goriiniim agisindan
onemli olacak. Fed'den bir faiz artirimi beklenmezken, agiklanacak olan ekonomik projeksiyonlar ve Powell'in verecegi
mesajlar dnemli olacak. Olasi bir glivercin tutum EURUSD paritesinde son dénemde olusan kayiplarin bir kisminin
silinmesine ve 1,07 lizerine dogru bir hareket olusmasina yol acabilir. Ancak paritedeki ylkselislerin sinirli kalmaya devam
edecegine yonelik beklentimizi koruyoruz, zira, Euro Bolgesi'nde derinlesen stagflasyon sinyalleri euro nezdinde zayif bir
goriinim ortaya koyuyor. Teknik gdstergeler ve olusan fiyat formasyonlari paritedeki gerilemenin devam etmesi durumunda
onidimuzdeki donemde 1,05 seviyesinin hedef haline gelebileceginin sinyalini veriyor. Kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak yukarida, 1,0700, 1,0775 ve 1,0820 direncleri yer alirken, asagida ise 1,0675, 1,0626 ve 1,0575 destekleri bulunuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Gegtigimiz hafta 6zellikle Cuma giinii ons altinda hizlanan yukselislerin haftanin ilk islem glininde devam ettigi izlendi. Din
1934$ seviyesi Uzerini test eden ons altin, giini1933,67$ seviyesinden yikselisle kapatti ve yikselisini G¢linct giine tasidi.

Asagidaki grafik lizerinden de gorilebilecedi gibi ons altin bu sabah saatlerinde nisan ayindan bu yana siirdiirmekte oldugu
dusts kanalini yukari yonlu kirma girisimi icerisinde. Kanal sinirina denk gelen 1930$ seviyesi 6nemli. Diinkl giinlik kapanisi
1930% seviyesi tizerinde gerceklestiren ons altinda teknik gostergeler yukari yonlu sinyaller verirken, 1930$ seviyesi tizerinde
kalinmasi durumunda kisa vadede 100 gunliik hareketli ortalamaya denk gelen 1945$ seviyesinin hedef haline gelmesi
beklenebilir. 1945% seviyesi tizerinde ise 1950$ direnci yer aliyor. 1930$ seviyesi altina sarkmalarda ise 1923$ ve 1915%
destekleri izlenecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Haziran 2022'den bu yana strdlrdigl yukselis kanalinin alt gizgisinden destek bularak yoniini yukari ¢eviren glimds, diin
23,24$% seviyesinden giini tamamladi ve yukselisini ikinci gline tasidi. Gegtigimiz hafta icerisinde 84 seviyesi tizerine ulasan
altin — glimdis rasyosunun ise bu sabah saatlerinde 83,28 seviyesinde bulundugunu goériyoruz.

GUmus fiyatlarinda kanal sinirindaki hareketi yakindan izlemeye devam ediyoruz. Gectigimiz haftay kanal destegine denk
gelen 22,60% seviyesi tGizerinde kapamayi basaran giimus fiyatlarinda gectigimiz hafta basinda olusan dislsin su an igin
duizeltme olarak sinirli kaldigini ifade edebiliriz. S6z konusu kanal destegdi bu hafta itibariyla 23$ seviyesinden geciyor. Dolayisi
ile bu hafta glnltk kapanislar bazinda bu seviye lzerindeki hareketin korunup korunamayacagi takip edilecek. Fiyatlarin 23$
seviyesi Uzerinde kalmaya devam etmesi durumunda kisa vadede yikselis egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir. Yukarida 200
glnlik hareketli ortalamanin gectigi 23,50$ seviyesi ilk direng noktasini olustururken, onun zerinde ise 23,70$ seviyesine
denk gelen 100 gunltk hareketli ortalama yer aliyor. Dolayisi ile gimiste bu hafta asagida 23$ destedi, yukari da ise 23,50% -
23,75% band: takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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