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Haber Basliklari

Eylil donemi diizeltilmemis issizlik orani %10,8 oraninda gerceklesirken, bir dnceki yilin ayni doneminde kaydedilen %11,3'e
gore bir iyilesme gosterdi. Mevsimsel etkilerden dizeltilmis veri ise bir dnceki aya gore oldukca kademeli bir disls
sergileyerek %10,8'den %10,7'ye iyilesme gosterdi.

ABD'de Senato ve Temsilciler Meclisi'nin tzerinde uzlastigi tasariyi daha énce reddeden iki senatér cuma glini tasariyr kabul
edeceklerini agikladi. Bunun lzerine ABD Kongresindeki Cumhuriyetci tyeler, Temsilciler Meclisi ve Senatodan gegen iki ayri
vergi tasarisini ortak bir yasa teklifine dondsttrdi. Boylelikle vergi reformu 6ngoren tasarinin bu hafta Amerikan Kongresi'nin
her iki kanadinda da Cumhuriyetgilerin oylari ile kabul edilmesi bekleniyor. Tasarinin Kongre'de kabul edilmesinin ardindan
Trump'in vergi reformu yasasini carsamba glini imzalayacagi tahmin ediliyor.

Chicago Fed Baskani Charles Evans, enflasyonla ilgili endiselerin gecen hafta merkez bankasinin yaptigi faiz artirrmina karsi
verdigi oyun arkasindaki neden oldugunu belirtti. Evans, "Kalici faktorlerin kendine 6zgi gegici olanlardan ziyade enflasyonu
baski altinda tuttugundan endise ediyorum” derken enflasyon beklentilerinin "Fed'in % 2 hedefinin altinda" asagi kaymis
gibi geldigini de sozlerine ekledi.

Japonya Maliye Bakanligi'nin verilerine gore, tlkenin ihracati, yurt disi yariiletken tecghizati Gretimi ve celik talebinin gii¢li bir
sekilde desteklenmesiyle Kasim ayinda art arda 12. ay artti. Ihracat bir énceki yila gére %16,2 artarken, Kasim ay ticaret
dengesi, 54,9 milyar Yen agik talebine karsin 113,4 milyar yen fazla verdi.

Petrol, ABD'li Ureticilerin petrol kulelerinin sayisini dort haftadan beri ilk kez azaltmasiyla varil basina 57 dolar seviyelerinde
kazanclarini korudu.

Wall Street'te endeksler cuma glnini, uzun zamandir beklenen vergi tasarisinin Kongre'de onaylanacagina iliskin
beklentinin ylkselmesiyle rekor seviyelerde kazanclarla tamamladi.

Hafta icerisinde ABD’'deki vergi reform sirecinin yani sira, Gliney Afrika’'da bugiin gerceklesen ve aksam saatlerinde
sonuclarinin netlesmesi beklenen Afrika Ulusal Konseyi (ANC) baskanlik secimleri, Japonya Merkez Bankasi toplantisi ve
Persembe giinkii Katalonya yerel secimleri yakindan izleniyor olacak. Ozellikle de, Rusya ve Brezilya'nin faiz politikasinda
gosterdikleri ayrismanin ardindan Gliney Afrika ile olan korelasyonumuzun artmis olmasi, Ulkedeki gelismeleri daha da
yakindan takip ediyor olmamizi gerektiriyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Aylik TUFE 13:00 %0,1 %0,1
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik TUFE 13:00 %1,5 %1,5
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %0,9 %0,9
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Makroekonomik Gelismeler

ABD vergi reform tasarisinin bu hafta oylanmasi ve Trump tarafindan yasalagsmasi bekleniyor

Hatirlayacagimiz tizere Donald Trump, baskanlik koltuguna oturmadan 6nce; (i) yapisal harcamalar, (ii) vergi reformu ve (iii) glcli
blylme vaatleri ile 6ne ¢ikmisti.

Sireci basindan sonuna kisaca 6zetleyecek olursak: ABD Temsilciler Meclisi'nin "Vergi Reformu Yasa Tasarisi” Kasim ayi ortasinda
onaylanmisti. Ancak, Senato’'daki bazi Cumhuriyetgiler Temsilciler Meclisi'nin tasarisinin bitceye 10 yilda 1,5 trilyon dolarlik ek
ylk getirecegi gerekgesi ile karsi ¢ikarak farkli bir yasa tasarisi olusturdular. Senato’nun kendi olusturdugu yasa tasarisi ise Aralik
ayinin ilk haftasi oylanarak kabul edildi. Gelinen son nokta itibariyle ortada iki adet onaylanmis vergi tasarisi bulunuyor.
Temsilciler Meclisi gectigimiz 4 Aralik Pazartesi giini yaptigi oylamada, Senato’nun onayladigi vergi reform paketi ile kendi
onayladiklar reform paketini uyumlastirmak icin resmi muzakereler yapilmasini 192'ye karsi 222 oyla kabul etti. Temsilciler
Meclisi ve Senato’nun su ana kadar oylanan iki adet vergi reform paketini, 25 Aralik’'a kadar birbirleri ile uyumlu hale getirmesi
ve Baskan Trump'a sunmalari bekleniyor.

ABD'de Senato ve Temsilciler Meclisi'nin Gizerinde uzlastidi tasariyl daha 6nce reddeden iki senator gegtigimiz hafta Cuma giini
tasariyl kabul edeceklerini acikladi. Bunun tzerine ABD Kongresindeki Cumhuriyetci Uyeler, Temsilciler Meclisi ve Senatodan
gecen iki ayri vergi tasarisini ortak bir yasa teklifine doniistiirdi. Boylelikle vergi reformu 6ngoren tasarinin bu hafta Amerikan
Kongresi'nin her iki kanadinda da Cumhuriyetgilerin oylari ile kabul edilmesi bekleniyor. Tasarinin Kongre'de kabul edilmesinin
ardindan Trump'in vergi reformu yasasini Carsamba glinli imzalayacagi tahmin ediliyor. Kisacasi bu hafta, Temsilciler Meclisi ve
Senato’nun vergi reform paketi tizerinde uzlasmasi ve yasa tarasinin son halinin Kongre'de oylanarak Trump'a teslim edilmesi
bekleniyor.

Bu iki tasarinin birbirinden en btk farki vergi indirimlerinin zamanlamasina iligkin. Oyle ki; Temsilciler Meclisinin vergi tasarisi
vergi indirimlerinin 2018 yilinda baslamasini 6ngdrirken, Senato’nun vergi tasarisi séz konusu indirim uygulamasinin 2019 yilina
ertelenmesi gerektigini savunuyor. Bu énemli fark, piyasalardaki fiyatlama acisindan oldukga kritik bir nokta olarak karsimiza
¢ikiyor. Bu durumda:

e  Kurumlar vergisinin %35'ten %20'ye cekilmesi uygulamasinin 2019 yilinda yurirlige konmasina yonelik bir ortak karar
¢tkmasi durumunda dolar endeksinde sert satis baskilari olusurken, ABD borsalarinda kar realizasyonlari gorilmesi
beklenebilir.

e  Aksitaktirde, kurumlar vergisi indiriminin énimuzdeki yil (2018) baslamasina yonelik ortak bir karar alinmasi durumunda
ise dolar endeksinde sert bir ylkselis hareketi ve ABD borsalarindaki tirmanisin devamini gérebiliriz.

e Diger bir olasilik ise, Temsilciler Meclisi ve Senato’nun 25 Aralik’a kadar ortak bir tasarida anlasmaya varamamasi ve bu
konunun 2018'e uzamasi yoniinde. Bdyle bir durumda da dolar endeksi ve ABD borsalari tzerinde bir "belirsizlik”
satisinin olustugunu gorebiliriz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi, gectigimiz haftaki Avrupa Merkez Bankasi ve TCMB toplantilarinin ardindan Tirk lirasi ve euroda gériilen sert
satis baskilari nedeniyle 3,89 seviyesi lizerinde test etmesi sonrasinda bu sabah saatlerinde 3,85 seviyesi civarinda dalgali bir seyir
izliyor. TCMB'nin Cuma giin, piyasa fonlamanin tamamini Geg Likidite Penceresi lzerinden gerceklestirmeye devam etmesi,
Tirk lirasindaki toparlanma ¢abalarinin desteledi ve kur 3,88'li seviyelerden 3,85'lere kadar geri ¢ekildi. Bu haftanin en énemli
giindem maddelerinden biri, ABD'de sona olduk¢a yaklasmis olan vergi reform paketi olacak. Hatirlayacagimiz Uzere
Cumhuriyetgilerin vergi reformu Senato ve Temsilciler Meclisi'nden ge¢mis, geriye yalnizca vergi reform paketinin Kongre'den
oy ¢odgunlugu ile gegmesi ve ABD Baskani Donald Trump’in 6niine imzalanmasi icin konmasi kalmisti. Kisacasi bu hafta,
Temsilciler Meclisi ve Senato’'nun vergi reform paketi Uzerinde uzlasmasi ve yasa tarasinin son halinin Kongre'de oylanarak
Trump’a teslim edilmesi bekleniyor. Vergi tasarisina iliskin senaryo analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” boliminde
bulabilirsiniz. Ancak vergi tasarisinin sona bu kadar yaklasmis olmasi nedeniyle, dolar endeksinin hafta icerisinde
kuvvetlenebilecegdi ve kurun yeniden 3,89 seviyesi Uzerini hedef alacak sekilde ylkselise gecebilecedi beklentisindeyiz. Kurun
bugtin icerisinde 3,85 seviyesi Uzerinde tutunmasini bekliyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,8636 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,8680 seviyesi direng, 3,85 seviyesi ise destek
konumunda. 3,8680 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8860, 3,8500 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8435.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) gectigimiz hafta gerceklestirdigi toplantisi sonucunda, gerekli olmasi durumunda parasal
genislemenin miktar ve sire olarak artirilabileceginin ifade edilmesi ve ECB'nin ekonomik goriinim ve enflasyon konusundaki
tedbirli durusunu korumasi euronun sert satis baskilarina maruz kalmasina neden olmus, EURUSD paritesi yeniden 1,18 seviyesi
altina gerilemisti. Kisa vadeli diislis kanal igerisindeki seyrini siirdiirmekte olan EURUSD paritesinin kisa vadede 1,18 seviyesi
Uzerinde kalici bir hareket sergilemesinin zor oldugunu disintyoruz. Hafta icerisinde ABD ve Euro Bolgesinden gelecek olan
onemli veri akisinin yani sira, ABD'deki vergi reformu oylamasina yonelik gelismeler yakindan izleniyor olacak. Bugtin igerisinde
Euro Bdlgesi'nden gelecek olan TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1761 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1815 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1815 direncinin yukari yonli kiriilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1700.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz hafta icerisinde agiklanan Merkez Bankasi kararlarinda genel olarak giivercin ve blyime & enflasyon konusunda
temkinli aciklamalar gérmemiz, enflasyon karsisindaki en biyik giivenli liman olan altin fiyatlarinin biraz da olsa toparlamasini
ve 1250 seviyesi Gzerinde tutunmasini sagladi. Gectigimiz hafta Cuma guinkl altin analizimizde, altin fiyatlarinin haftanin son
islem giliniinde 1250 seviyesi lizerinde tutunabilecedini ve 1260 seviyesi lizerini hedefleyebilecegini belirtmistik. Ongérdigimiiz
Uzere, guvenli liman alimlari ile yikselisini siirdiren altin fiyatlari, Cuma giinli 1262 seviyesi lizerini test ederek 6ngordigimiz
yukselisi gerceklestirdi. Bu sabah saatleri itibariyle kazanglarinin bir kismini geri vermis olan ve 1255 seviyesi lizerinde tutunmaya
calisan altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1260 seviyesi lizerini hedefleyebilecegini ve bu seviye lizerinde kalicilik saglamaya
calisabilecegini diisinmekteyiz. Kisacasi ons altindaki mevcut seviyelerin kisa vadede alim firsati verecegi kanaatindeyiz. Altindaki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1255,64 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1255
seviyesi destek, 1260 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1260 direncinin yukari yonlG kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1262, 1255 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.

XAU/USD

[lsslzanusn Tza0 I m [ v [kun]syp [symlel=] 2% RSl ratr kS v _1

18.12.17 08:00 =

aciliz 1255,54

vilksek 1256,50

Diigiik 1255,50

Kapaniz 125585 7
Ad Ort 1255,71
Fark 0,25

™ mﬂ“*“

—{i300, -

—{iz90.

—{1z2&0.

1270,
—{i2&0,

Syt

—{1250.

R — 1240,
Srochastic MomJ-RH

T~ s FANI)
BLTEER SRR WAL WA

A

’mill" |22III ‘23I (] ‘qull |27III |28III |29||| |30III |mlll ‘04“‘ ‘0‘5”. III III III |1I1III |1I2III ‘13“‘ ‘lqlll |15III |18
] el

Global Piyasalar Biilteni 6



18 Aralik 2017

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,676 %0.9 %0.9 %3.8 %10.0 %19.5
DAX 13,104 %0.3 -%0.4 %0.8 %2.8 %14.1
FTSE 7,491 %0.6 %1.3 %1.5 %0.4 %4.9
Nikkei 22,553 %1.3 -%0.4 %2.1 %14.6 %19.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109,330 -%0.3 %1.3 %2.9 %11.3 %39.9
Cin 3,266 -%0.1 -%1.8 -%3.6 %4.4 %5.1
Hindistan 33,463 -%1.7 -%1.6 -%1.3 %6.0 %23.6
Endonezya 6,119 -%0.5 %1.0 %0.6 %6.3 %14.9
Rusya 2,144 -%0.4 %1.9 %0.6 %17.6 -%4.0
Brezilya 72,608 %0.2 -%0.2 -%1.1 %17.8 %20.6
Meksika 48,082 -%0.3 %2.3 %0.5 -%2.3 %5.3
Guney Afrika 57,413 -%0.7 -%1.0 -%4.5 %12.9 %13.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 9 -%10.2 -%1.7 -%28.3 -%13.6 -%32.9
EM VIX 14 -%6.5 -%17.0 -%22.8 -%10.6 -%36.3
MOVE 46 %3.6 -%2.2 -%3.3 -%10.0 -%35.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8622 -%0.6 %0.7 -%0.5 %9.9 %9.6
Brezilya 3.3019 -%1.0 %0.2 a.d. a.d. %1.6
Guney Afrika 13.0996 -%3.1 -%4.2 -%8.9 %1.7 -%4.7
Cin 6.6093 %0.0 -%0.2 -%0.2 -%2.9 -%4.8
Hindistan 64.045 -%0.5 -%0.6 -%1.8 -%0.8 -%5.7
Endonezya 13579 %0.0 %0.2 %0.3 %2.2 %0.8
CDS *
Tarkiye 176.9 -3.1 -5.9 -26.0 -23.6 13.2
Brezilya 167.0 -0.2 0.1 -16.6 -55.7 17.6
Guney Afrika 172.4 -7.5 1.6 -28.6 -22.8 a.d.
Endonezya 91.7 -0.1 -3.3 -7.9 -18.5 9.6
Rusya 124.3 -3.0 -2.6 -8.7 -32.9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.5 0.1 2.7 0.1 1.9 11
Brezilya %10.4 0.0 0.2 a.d. a.d. a.d.
Guney Afrika %9.2 -0.1 -0.1 -0.2 0.7 0.2
Hindistan %7.1 0.0 0.0 0.1 0.7 0.6
Endonezya %6.5 0.0 -0.1 -0.2 -0.3 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.5 -0.01 -0.02 -0.27 -0.19 -0.97
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.03 -0.29 0.17 -0.26
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.23 -%0.1 -%0.3 %2.2 %34.8 %11.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.3 %0.5 -%0.1 %3.6 %28.9 %6.7
Altin - USD / oz 1254.3 %0.0 %0.7 -%1.8 %0.2 %8.9
Gumis - USD /t oz 15.978 %0.8 %1.5 -%5.9 -%4.4 -%0.1
Commodity Bureau Index 430.42 %0.2 -%0.2 %0.2 -%2.9 %1.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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