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Haber Basliklari

= Fed'in 26 Eylul'de gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklarinda bazi Gyelerin, enflasyonun %2 olan hedefin lizerine hizli bir
ylkselis sergilemesinin oniine gecilmesi agisindan faizleri gecici bir slreligine uzun vadeli belirlenen hedefin zerinde
artinlmasinin uygun olabilecegini ifade etmesi, dolar endeksinin tutanaklardan énemli él¢tide hiz kazanmasina neden oldu.

= Din Ankara'ya gelerek Cumhurbaskani Erdogan ve Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu ile goriisen ABD Disisleri Bakani Mike
Pompeo, Rahip Brunson'un serbest birakilmasinin ardindan Turkiye'ye uygulanan yaptirimlarin kaldirilmasinin mantikli
olacagini belirtti. Pompeo’nun acgiklamasinin ardindan TL varliklardaki ylkselisin hiz kazandigr gorildd.

= ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki diisti egiliminin sona erdigini ve faizlerin diin gerceklestirdigi sert yiikselis hareketi ile birlik
yeniden %3,20 seviyesi Uzerine ¢lkmis oldugunu goriyoruz.

= AB liderleri Brexit mulzakerelerinde varilan noktayr goriismek Uzere Briiksel'de aksam yemeginde bir araya geldi. Ancak
Ingiltere — AB zirvesinden somut bir sonug ¢ikmadi. Ingiltere Bagbakani May Brexit siirecini 2020 yili 6tesine uzatmanin géz
éniinde bulundurulabilecegini belirtti. Ancak, Ingiltere’de muhalefet ve May’ in partisi icerisine bu siirecin uzatiimasina
yonelik tepkiler oldugu goriliyor.

= ABD'de konut baslangiglari Eylul'de Florence kasirgasinin da etkisiyle %5,3 diserek 1,20 milyon oldu. Yapi ruhsatlari ise %2
artis beklentisine karsilik %0,6 oraninda gerileyerek 1,24 milyon oldu.

= ABD'nin ticari ham petrol stoklari gectigimiz hafta 6,5 milyon varil artti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), tilkedeki ticari
ham petrol stoklarinin gecen hafta 6,5 milyon varil (%1,6) artisla 416,4 milyon varile ylikseldigini acikladi. Piyasa beklentisi
stoklarin 1,6 milyon varil artacagi yonindeydi. ABD'deki ham petrol Uiretimi ise gecen hafta bir dnceki haftaya gore gunliik
ortalama 287 bin varil azalisla 10,9 milyon varil seviyesinde gerceklesti.

= ABD Hazine Bakanhgi her 6 ayda bir yayimlanan "ABD'nin Onemli Ticaret Partnerlerinin Makroekonomik ve Déviz Kuru
Politikalar" raporunun Ekim sayisinda bakanlik, tlkenin 6nemli ticaret partnerlerinin Cin de dahil olmak Uzere doviz
manipilasyonu yapmadigini acikladi. Raporda, ayrica Cin, Almanya, Hindistan, Japonya, Giiney Kore ve Isvicre'yi déviz
faaliyetlerinin yakindan takip edilmesi amaciyla "Izleme Listesi"nde tutmaya devam edecegini bildirildi.

= 19 Ekim Cuma giinii (yarin) Asya seansinda saat 05:00'te aciklanacak olan 3C18 Cin GSYIH biyiime verileri, kiiresel risk istahi
acisindan 6nemli olacak.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 210K 214K
ABD Ekim Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 20 22,9
ABD Eyliil Ayi Conference Board Oncii Gésterge 17:00 %0,5 %0,4
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC tutanaklarinin ardindan dolar endeksi deger kazandi

Fed'in 26 Eyliil’'de gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari diin aksam saat 21:00°'da aciklandi. Tutanaklarda baz
Uyelerin, enflasyonun %2 olan hedefin tizerine hizl bir yiikselis sergilemesinin dnline gecilmesi agisindan faizleri gegici bir
stireligine uzun vadeli belirlenen hedefin izerinde artirilmasinin uygun olabilecegini ifade etmesi, dolar endeksindeki yiikselisin
onemli 6lcide hiz kazanmasina neden oldu.

e Bunun yani sira tutanaklara gére FOMC Uyeleri, kademeli faiz artirrmlarinin devam etmesi gerektigi diisiincesinde.
Tutanaklara gore katilimcilar genel olarak, faizlerdeki kademeli artislarin, uzun vadede strrdirilebilir bir ekonomik
genisleme, glcli isglicli piyasasi kosullari ve enflasyonun orta vadede % 2 civarinda olmasi ile tutarli olacagini tahmin
ediyor.

e Toplanti tutanaklari, ekonomik biiyime oranina olan glveni ve tarifelerin gelecekteki yol tizerindeki etkilerine dair baz
tereddutleri de yansitti.

Diin giin icerisinde 95 seviyesi lizerinde tutunan ve gorece giiclii bir seyir izleyen dolar endeksi, tutanaklarin
aciklanmasinin ardindan yiikselis hareketini hizlandirdi ve Asya seansinda 95,70 seviyesine kadar yiikseldi. Ancak, Turk
lirasindaki olumlu ayrismanin devam etmesi ile birlikte, dolar endeksindeki ylkselis hareketinin kurdaki geri cekilmede dnemli
bir bozulma yaratmadig dikkat cekti.

ABD Disisleri Bakani Pompeo’nun agiklamalarinin ardindan kurdaki diisiis hizlandi

Suudi Arabistan’i ziyaretinin ardindan diin Ankara’ya gelerek Cumhurbaskani Erdogan ve Disisleri Bakani Mevliit
Cavusoglu ile goriisen ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, Tiirkiye'ye yaptirnmlar konusunda aciklama yapti. Pompeo,
Rahip Brunson'un serbest birakilmasinin ardindan Turkiye'ye uygulanan yaptirimlarin kaldiriimasinin mantikli olacagini belirtti.
Bu konu ile ilgili henliz net nihai bir kararin verilmedigini belirten Pompeo, yakinda bir karar varacaklarini agikladi. Pompeo
ayrica fran petrolii konusunda Tirkiye ile ilerleme saglandigini da iletti. S6z konusu aciklama 4 Kasim'da tamamen yirirlige
girecek olan ABD'nin iran yaptinmlari konusunda birtakim imtiyazlarin olabilecegdi sinyali olarak algilandi. Pompeo’nun
aciklamasinin ardindan TL varliklardaki yukselisin hiz kazandigr gorald.

e ABD - Turkiye arasindaki iliskilerin iyilesmeye devam edecegine yonelik artan piyasa beklentisi, TL'deki toparlanma
hareketini hizlandirdi. Bununla birlikte Turk lirasinin diin gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda dolar karsisinda
en fazla deger kazanan para birimi konumunda bulundugunu gérdiik. Dolar endeksinin FOMC tutanaklari sonrasinda
hizlandirdigi yukselis hareketine ragmen kurdaki diisus egilimi 6nemli bir bozulma sergilemedi.

Yarin Asya seansinda Cin 3C18 GSYiH biiyiime verileri aciklanacak

19 Ekim Cuma giinii (yarin) Asya seansinda saat 05:00'te aciklanacak olan 318 Cin GSYiH biiyiime verileri, kiiresel risk
istahi agisindan 6nemli olacak. Cuma giini agiklanacak olan veride, ABD'nin Cin’e uygulamaya basladigi tariflerin ilk
etkilerinin gorilmesi bekleniyor. Buna gore Cin'de biyimenin yillik bazda %6,7'den 1C09'dan bu yana en disiik seviye olan
%6,6'ya, ceyreklik bazda ise %1,8'den %1,6'ya gerilemesi bekleniyor. Cin'de blylme, gectigimiz 12 ¢eyrek boyunca yillik bazda
%6,7 - %6,9 araliginda yatay ve gorece zayif bir seyir izledi. Cin'den gelen son veriler, alt yapi yatirimlari ve tiketici
harcamalarinin 6nemli 6l¢lide zayifladigini gOsteriyor.

e Hatirlayacagimiz Gzere Cin gectigimiz hafta, bu yil icerisinde dérdiincii defa mevduat munzam karsiliklarinda indirime
gitmis ve zorunlu karsilik oranlarini 100 bps indirmisti (yilbasindan buyana yapilan toplam indirim 250 bps).

e Cin'in borclanma maliyetlerini diisirme ve piyasadaki likiditeyi artirma yoniinde mevcut ¢abalari, ABD — Cin arasindaki
ticaret gerilimi ile birlikte buylime goriinimine ydnelik artan risklerin varligini daha da belirgin bir hale getiriyor.

Bu noktada, Cin biiyiimesindeki zayiflamanin hiz kazanabilecegine yonelik artan endiseler, Asya piyasalari basta olmak
lizere gelisen iilke piyasalari lizerinde risk olusturarak kiiresel risk algisini olumsuz etkilemekte.

e ABD - Cin arasindaki karsilikh ticari yaptirimlar ve bu uygulamalarin Cin ekonomisinde yaratmasi beklenen tahribat,
dolara yonelik gtivenli liman talebini artirarak dolar endeksinin ani ve sert yiikselisler kaydetmesine ve gelismekte olan
Ulke piyasalarinda satis baskilari olusmasina neden olabilir. Bu nedenle yarin sabah saatlerinde Cin’den gelecek olan
verileri takip ediyor olacagiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksinin 95,70 seviyesine dogru gerceklestirdigi hizh yiikselis hareketine ragmen, ABD — Tirkiye iliskilerinin gliclenmeye
devam edecegine iliskin beklentiler ile birlikte USDTRY paritesindeki diislis hareketinin devam ettigini ve kurun 5,5310 seviyesine
kadar geriledigi goruldi. Turk lirasindaki deger kazanimi, ABD Disisleri Bakani Pompeo’nun Rahip Brunson'in tutuklugu strecinde
Tirkiye'ye uygulanan yaptinmlarin kaldirilabilecegini belirtmesi sonrasi hiz kazandi. Pompeo ayrica Iran petrolii konusunda
Tirkiye ile ilerleme saglandigini da iletti. S6z konusu aciklama 4 Kasim'da tamamen yiirirlige girecek olan ABD'nin Iran
yaptinmlari konusunda birtakim imtiyazlarin olabilecedi sinyali olarak algilandi. Bunlarin yani sira, diin aksam saatlerinde
aciklanan FOMC tutanaklarinda bazi Uyelerin, enflasyonun %2 olan hedefin Gzerine hizli bir yikselis sergilemesinin oniline
gegcilmesi agisindan faizleri gegici bir sureligine uzun vadeli belirlenen hedefin tzerinde artirilmasinin uygun olabilecegini ifade
etmesi, dolar endeksindeki yikselsin dnemli dlclide hiz kazanmasina neden oldu. Ancak dolar endeksindeki degerlenmenin
kurdaki geri cekilme hareketinde énemli bir bozulma yaratmadigini ve Tirk lirasindaki glcli gérinimin kur tzerinde etkili
oldugu goruldi. Turk lirasinda etkili olmaya devam eden pozitif ayrisma ile birlikte USDTRY paritesi bekledigimiz hareketi
gerceklestirerek dususuni 5,50 seviyesine dogru hizlandirdi ve 5,5310 seviyesine kadar geri ¢ekildi. USDTRY paritesinin bu sabah
saatlerinde 5,59'lu seviyelerden islem gérdugiini, dolar endeksinin ise 95,65 seviyesi civarinda seyrettigini goriyoruz. Dolar
endeksindeki gii¢li gériinimiin korunuyor olmasina ragmen, TL'de devam eden pozitif ayrisma ile birlikte kurdaki gorece diistik
seviyelerin bir sire daha korunabilecegi gorisiindeyiz. Bu noktada kurun bugtin igerisinde 5,60 seviyesi Uzerine ylkselme
gabalarinin basarisiz olmasini ve 5,50 — 5,60 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.
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EUR/USD

Dolar endeksinin diin giin icerisinde sergiledigi ylikselis hareketi ve s6z konus ytkselisin FOMC tutanaklarinin agiklanmasinin
ardindan 6nemli 6lglide hiz kazanmasi ile birlikte EURUSD paritesinin yeniden 1,15 seviyesi altina gerilemis oldugunu gériyoruz.
ftalya cephesinde kabinenin 2019 biitcesini onaylayarak biitce acigini yiikseltmesi sonrasinda Avrupa Komisyonu ile olan
tartismalarin biyiiyecegine yonelik endiseler artmis durumda. Italya’da onaylanan biitce ile ilgili AB'den ilk ret sinyali bu haftanin
basinda Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Juncker'dan gelmis ve Juncker Roma’'nin sdzlerinin planlarinin  birbirini
desteklemedigini belirtmisti. Italya'da onaylanan biitce planinin AB yénetmeliklerine ters diisecek ve Avrupa Komisyonu ve Italya
arasindaki gerilimin tirmanacagina iliskin beklentiler Euro Uzerinde baski olustururken, dolar endeksinin sergiledigi yukselis
hareketi EURUSD paritesindeki disls hareketinin hizlanmasina neden oluyor. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte paritesinin bu
sabah saatleri itibariyle 1,1480'li seviyelerden islem gérdiigiini gérmekteyiz. Temel olarak Italya'daki gelismelerin fiyatlara biyiik
Olcide yansimis oldugunu ve bu cephedeki gelismelerin Euro (zerinde yaratacadi olumsuz etkilerin sinirli oldugunu
dustntyoruz. Ayrica, Aralik ay itibariyle parasal gevseme programini noktalamaya hazirlanan Avrupa Merkez Bankasi da 2019
itibariyle, piyasalarda Euro izerinde heniz fiyatlamasi gerceklesmemis olan faiz artirimi olgusunu ve zamanlamasini glindemine
tastyor olacak. Bu nedenle paritedeki dislis hareketlerinin sinirli olacadi goértstindeyiz Teknik agidan baktigimizda ise paritede
1,15 seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini beklememekle birlikte, 1,13 — 1,15 bandinin orta vadeli alim firsati verebilecegi
gorisiindeyiz. Kurun bugn icerisinde 1,15 seviyesi altindaki seyrini korumasini ve 1,1470 — 1,1500 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz.
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XAU/USD

Fed'in diin aksam saatlerinde yayinlanan ve 26 Eylil'deki toplantinin detaylarini icerisin tutanaklarinda bazi Gyelerin, enflasyonun
%2 olan hedefin lzerine hizli bir yiikselis sergilemesinin online gecilmesi agisindan faizleri gegici bir streligine uzun vadeli
belirlenen hedefin lizerinde artirilmasinin uygun olabilecegini ifade etmesi, dolar endeksinin tutanaklardan énemli dlciide hiz
kazanmasina neden oldu. Bununla birlikte giin boyu gucli bir seyir izleyen dolar endeksi tutanaklarin agiklanmasi sonrasinda
yukselisini hizlandirarak 95,70 seviyesi Uzerine ¢iktl. Dolar endeksindeki sert dederlenmeye ragmen 1200 seviyesi Uzerinde
tutunan altin fiyatlari, bu seviye tzerindeki hareketini kalici bir hale getirmeye calisiyor. Kiiresel diplomatik gerilerimler ile artan
glvenli liman talebi altinin 1220 seviyesi lizerinde tutunmasina en dnemli faktor olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu noktada, ABD 10
yillik tahvil faizindeki geri ¢ekilmenin etkisini yitirdigini ve faizlerin diin sert bir ylkselisler yeniden %3,20'nin Uzerine yikselmis
oldugunu goriyoruz. Bu durum, altin fiyatlarindaki ylkselis hareketinin daha kontrolli bir sekilde devam etmesine neden olabilir.
Ancak tahvil getirilerindeki ytkselis egiliminin yeniden giiglenmesinin altindaki ylkselisi baskilayabilecedi ihtimalini g6z dniinde
bulundurmakla birlikte, kiiresel siyasi gerilim ve negatif risk algisi ile birlikte altindaki yikselis hareketinin kisa vadede devam
etmesini ve altinin dniimiizdeki dénemde 1250 seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.809 %0,0 %0,8 -%3,3 %3,7 %5,1
DAX 11.715 -%0,5 %0,0 -%3,6 -%7,0 -%9,3
FTSE 7.055 -%0,1 -%1,3 -%3,4 -%3,6 -%8,2
Nikkei 22.841 -%0,5 %0,6 -%3,0 %2,5 -%0,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.991 %0,5 %4,8 %4,3 -%11,7 -%14,2
Cin 2.562 -%2,0 -%2,8 -%7,0 -%18,8 -%24,1
Hindistan 34.780 -%1,1 %0,1 -%6,7 %13 %2,1
Endonezya 5.869 -%0,6 %2,3 %0,3 -%7,7 -%8,2
Rusya 2411 -%0,2 -%0,3 %0,4 %7,6 %14,3
Brezilya 85.764 %0,1 -%0,4 %9,5 %0,0 %12,3
Meksika 47.888 -%0,6 -%0,5 -%3,6 -%2,5 -%3,0
Gliney Afrika 52.391 -%1,6 -%0,8 -%7,1 -%9,2 -%12,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%1,2 -%24,2 %27,2 %14,1 %57,6
EM VIX 24 %1,2 -%8,9 %13,6 %23,2 %50,4
MOVE 49 -%2,4 -%12,1 %4,7 %13 %5,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,5856 -%1,8 -%8,1 -%11,5 %36,3 %47,1
Brezilya 3,6876 -%1,0 -%1,8 -%10,8 %38, 2 %11,5
Gliney Afrika 14,2473 %0,6 -%3,5 -%4,5 %18,9 %15,1
Cin 6,9275 %0,2 %0,0 %1,0 %10,3 %6,5
Hindistan 73,61 %0,2 -%0,8 %1,5 %12,1 %15,2
Endonezya 15150 -%0,3 -%0,3 %1,8 %10,1 %11,7
CDS *
Tarkiye 383,9 -4,4 -31,2 -12,6 117,3 12,7
Brezilya 209,9 -4,8 -12,8 -55,8 78,2 16,3
Guney Afrika 214,2 -1,5 -13,2 9,8 30,1 15,8
Endonezya 146,6 -0,5 2,1 8,6 20,2 13,2
Rusya 148,8 2,8 -10,7 -4,8 -13,5 3,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,9 -0,4 -2,2 -1,1 4,8 6,2
Brezilya %10,2 -0,1 -0,6 -2,1 04 0,0
Hindistan %7,9 0,0 -0,1 -0,2 04 0,6
Endonezya %8,7 -0,2 0,1 0,3 2,1 2,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 -0,14 -0,44 -0,22 1,44 a.d.
Brezilya %5,5 0,04 -0,17 -0,75 0,54 0,90
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,64
Endonezya %4,7 0,00 0,01 0,18 0,65 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 80,05 -%1,7 -%3,7 %2,6 %11,8 %19,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 69,75 -%3,0 -%4,7 %1,2 %4,9 %15,4
Altin -USD / oz 1223,7 -%0,3 %2,9 %1,9 -%9,2 -%6,5
Gumus - USD /t oz. 14,663 -%0,3 %2,4 %3,8 -%12,7 -%14,5
Commodity Bureau Index 417,73 -%0,3 %0, 3 %1,8 -%5,2 -%3,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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