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Haber Basliklari

» Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi notunu "BB" ve not gériinimiini "negatif" olarak
teyit etti. Fitch'den yapilan agiklamada, negatif goériinimiin jeopolitik riskleri ve kiresel kosullarin olusturdugu ¢ok yonli
riskleri yansittigi ifade edildi. Ayrica, TL'nin yilin ilk aylarinda yasadigi keskin zayiflamanin, ekonomik ve jeopolitik gelismelerin
zorlastirdigi dis finansman zorluklarinin gelismesinden kaynaklandigi belirtildi.

» Cuma giin(, kiiresel piyasalarda zayiflayan risk istahi ile birlikte dolar endeksi ve ABD tahvillerinin sert bir ylkselis icerisinde
oldugunu gordiik. Kiresel piyasalarda, Cuma giini aciklanan zayif Cin verilerinin ardindan hisse sentlerinden sert bir ¢ikis
hareketi yasanirken, ABD tahvilleri ve dolar endeksi deder kazand. Yurt i¢i piyasalardaki yogun haber akisi ise TL varliklar
Uzerinde etkili oldu. Boylelikle USDTRY paritesi Cuma glinii 5,42 seviyesi (izerini test etti.

= Bugun yurt ici piyasalarda saat 10:00'da Eylil dénemine iligkin istihdam ve sanayi tretim verileri agiklanacak.

= Bu hafta Carsamba glinu aciklanacak olan Fed faiz karari &nemli olacak. Fed'in Aralik toplantisinda faiz artirmina gidecegi
piyasalarda biylk olclide fiyatlandi. Ancak, 2019 yilina iliskin aciklanacak olan projeksiyonlar ve Fed baskani Powell'in
konusmas! yakindan takip edilecek. Bu hafta Fed'in yani sira ingiltere ve Japonya merkez bankalarinin da toplantisi
gerceklesecek.

= ABD'nin petrol endustrisinin gériinimi ve kisa dénem ham petrol Gretimi hakkinda énemli bir gésterge olarak kabul edilen
petrol sondaj kulesi sayisi 8-14 Aralik haftasinda bir 6nceki haftaya gére 4 adet azaldi. ABD'nin petrol sondaj kulesi
sayisindaki azalisa ragmen, ham petrol fiyatlarinda belirgin bir degisiklik yasanmadi.

= AB Konseyi Baskani Tusk ve Juncker, AB Liderler Zirvesi'nin ardindan Cuma giinii ortak basin toplantisi diizenledi. Juncker,
Ingiltere'nin bir kac hafta icerisinde Brexit siirecine iliskin beklentilerini net bicimde AB'ye bildirmesi gerektigini belirterek,
"Ingiliz dostlarimiz, bize ne istedigimizi sormak yerine, gelecekteki iliskilere dair ne istediklerini sdylemeli. Bunu acikhiga
kavusturmalarini bekliyorum." diye konustu. AB'nin ayrilik slirecinde kendi (zerine diisen hazirlik ¢alismalarini yaptigini
vurgulayan Juncker, "AB Komisyonu, 19 Aralik'ta Ingiltere'nin birlikten anlasmasiz ayriligi durumunda Briiksel'in hazirliklarina
iliskin bilgileri paylasacak." ifadelerini kullandi.

= New York Borsasi, haftanin son islem giiniing, kiiresel buylimeye ydnelik endiselerin Cin'den gelen zayif verilerle gliclenmesi
nedeniyle sert distsle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Endeksi %2,02 azalisla 24.100,51 puana, S&P 500 Endeksi %1,91
kayipla 2599,95 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %2,26 distsle 6.910,67 puana geriledi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi Kasim Ayi Aylik TUFE 13:00 -%0,2 %0,2
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik TUFE 13:00 %2 %2,2
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1 %1

ABD Aralik Ayi New York Empire State Imalat Endeksi 16:30 20 23,3

Global Piyasalar Bilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma glind, kuresel piyasalarda zayiflayan risk istahi ile birlikte dolar endeksi ve ABD tahvillerinin sert bir ylkselis icerisinde
oldugunu gordik. Kiresel piyasalarda, Cuma glni agiklanan zayif Cin verilerinin ardindan hisse sentlerinden sert bir ¢ikis
hareketi yasanirken, ABD tahvilleri ve dolar endeksi deger kazandi. Dolar endeksi Cuma glni 97,70 seviyesi lzerine yikselerek
Haziran ortasindan bu yana en yulksek seviyesine ¢ikti. Yurt ici piyasalardaki yogun haber akisi ise TL varliklar Gzerinde etkili oldu.
Boylelikle USDTRY paritesi Cuma glini 5,42 seviyesi Uzerini test etti. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,37 seviyesi
civarinda hareket ediyor. Gelisen llke para birimlerinde karisik bir seyir hakim oldugu ve TL'nin dolar karsisinda en zayif
performans gosteren para birimleri arasinda yer aldigi goriliyor. Daha 6nceki analizlerimizde de belirttigimiz gibi, Aralik ayinin
basinda disls trendini yukari yonlG kiran USDTRY paritesinin, teknik olarak trendi kirilmasi sonrasinda yikselis egilimini
korumasini ve kisa vadede 5,50 seviyesini hedef almasini beklemekteyiz. Temel tarafa bakacak olursak: Kurdaki kisa vadeli
goriinim acisindan bu hafta Carsamba giint agiklanacak olan Fed faiz karari 6nemli olacak. Fed Baskani Powell ve diger Fed
Uyelerinin son donemde yaptidi glvercin agiklamalar ve ABD tahvil getiri egrisindeki terse donils hareketi sonrasinda, Fed'in faiz
artinm hizini azaltacagina yonelik beklentiler biyuk olclide artarken, dolar endeksindeki yikselis cabalarinin da baski altinda
kalmaya basladi. Fed'in Aralik toplantisinda faiz artirrmina gidecegi piyasalarda buyik olctide fiyatlanmis olsa da, 2019 yilina
iliskin aciklanacak olan projeksiyonlar ve Fed baskani Powell'in konusmasi yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Persembe glini gergeklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda Baskan Draghi'nin vadesi dolan tahvillere
yeniden yatinm yapilarak ekonominin desteklenmeye devam edecegini belirtmesi tzerine deger kaybeden euro, EURUSD
paritesinin 1,13 seviyesi altina gerilemesine neden olmustu. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1360 seviyesinden islem goériyor.
Bu noktada: ECB cephesindeki glindem “parasal gevseme"den “faiz artirimlarinin ne zaman baslayacagi” yoniinde evrileceginden
dolayi, 6nlimizdeki dénemde euro Uzerindeki satis baskilarinin daha sinirli kaldigini ve faiz artirim sdylemleri ile euronun dolar
karsisinda gticlendigini gorebiliriz. Ayrica, 2018 basindan bu yana Draghi ve diger ECB Uyelerinin yaptigi glivercin aciklamalar
EURUSD paritesinde biiylk olciide fiyatlandigindan dolayi, Euro Bélgesi ekonomisine yonelik yapilan givercin aciklamalarin
parite Uzerinde 6nemli bir disls yaratamadigini gérmekteyiz. Bu nedenle, 6zellikle EURUSD paritesinde 1,12 — 1,15 bandinin
orta vadeli alim firsati verebilecegini ve 1,13 seviyesi altindaki hareketlerin uzun vadeli bir kalicilik gdstermeyecegi gorisiindeyiz.
Paritedeki kisa vadeli gériiniim agisindan yarin baslayacak ve Carsamba giinii sona erecek olan Fed toplantisi &nemli olacak.
Fed'in Aralik toplantisinda faiz artirrmina gidecegi piyasalarda blyUk 6lciide fiyatlandi. Ancak, 2019 yilina iliskin agiklanacak olan
projeksiyonlar ve Fed baskani Powell'in konusmasi yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Avrupa Merkez Bankasi toplantisi sonrasinda ylkselise gecen ve Cuma glinl kiiresel piyasalardaki zayif risk algisi ile birlikte
ylkselisini hizlandiran dolar endeksi, altin fiyatlarindaki yikselisin durulmasina neden oldu. Bununla birlikte 1250 seviyesi
Uzerinden yonlini asagdi ceviren altin fiyatlari, Cuma giinii 1232 seviyesine kadar geriledi. Altin bu sabah saatleri itibariyle 1235
seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Bu noktada, teknik gostergeler ve formasyonlar altinin zayif seyrin bugiin gin
icerisinde de devam ettirebilecegini ve 1240 seviyesi altindaki hareketin sirebilecedini isaret ediyor. Ancak, altindaki olasi diisls
hareketlerinin sinirli kalacagi ve 1240s eviyesi altindaki hareketlerin orta — uzun vadeli alim firsati yaratacagi gorisiindeyiz.
Kiresel risk algisindaki volatilite nedeniyle altindaki yiikselis egiliminin dnimuzdeki slirecte devam etmesini beklemekteyiz. Bu
noktada, klresel hedge fonlarin altin vadeli kontratlarda ve opsiyonlarda kisa pozisyonlarini azaltiyor olmasi da altina yonelik
talebin arttigini gosteriyor. Bu noktada altinin, dolar endeksindeki ytkselis nedeniyle kisa vadeli teknik bir asagi yonli dizeltme
gerceklestirmesini ve ardindan dniimuzdeki dénemde yukselis hareketini 1260 seviyesine dogru siirdiirmesini bekliyoruz. Kiresel
piyasalardaki risk algisi ve altindaki kisa vadeli gériinim agisindan bu hafta gerceklesecek olan merkez bankasi toplantilari ve
Brexit slirecine iliskin gelismeler yakindan takip edilecek. Fed'in Aralik toplantisinda faiz artinrmina gidecegdi piyasalarda blyuk
Olclde fiyatlandi. Ancak, 2019 yilina iliskin agiklanacak olan projeksiyonlar ve Fed baskani Powell'in konusmasi yakindan takip
edilecek. Bu hafta Fed'in yani sira Ingiltere ve Japonya merkez bankalarinin da toplantisi gerceklesecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.600 -%1,9 -%1,3 -%5,0 -%6,5 -%2,8
DAX 10.866 -%0,5 %0,7 -%4,2 -%16,5 -%15,9
FTSE 6.845 -%0,5 %1,0 -%2,4 -%10,3 -%11,0
Nikkei 21.375 %0,7 %1,4 -%0,7 -%5,8 -%5,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90.529 -%0,9 -%3,4 -%3,3 -%4,2 -%21,5
Cin 2.594 %0,0 %0,4 -%3,2 -%14,2 -%21,6
Hindistan 35.963 %0,5 %3,3 %1,9 %1,4 %6,1
Endonezya 6.170 -%0,8 %0,2 %1,8 %2,1 -%3,7
Rusya 2.366 -%0,5 -%2,7 -%0,3 %5.7 %12,1
Brezilya 87.450 -%0,4 -%0,8 -%1,2 %23,6 %14,5
Meksika 41.312 -%0,5 -%1,6 -%2,4 -%12,0 -%16,3
Glney Afrika 51.560 -%0,4 %1,0 -%1,0 -%10,6 -%13,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %4,7 -%6,9 %1,8 %78,5 %95,9
EM VIX 24 %0,3 -%12,9 -%14,6 %34,7 %48,4
MOVE 56 %0,7 -%7,6 %4,1 %6,9 %20,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 53621 %0,4 %1,1 -%1,8 %13,4 %41,2
Brezilya 3,9135 %0,6 %0,1 %3,4 %2,8 %18,3
Gliney Afrika 14,398 %1,5 %1,6 %0,0 %7,0 %16,3
Cin 6,9076 %0,4 %0,5 -%0,6 %7,9 %6,2
Hindistan 71,8963 %0,3 %1,5 -%0,6 %6,3 %12,6
Endonezya 14585 %0,6 %0,7 -%1,4 a.d. %7,5
CDS *
Tarkiye 382,3 -3,3 -1,9 18,0 146,7 151
Brezilya 197,5 -2,2 -7,6 0,6 19,0 5.2
Guney Afrika 223,5 -2,3 0,1 15 21,5 22,9
Endonezya 134,0 -0,3 -7,8 -5,3 7.8 6,5
Rusya 146,6 -3,0 -4,4 1.5 23,9 -0,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,0 0,0 0,7 1,0 1,7 6,3
Brezilya %9,7 -0,2 -0,4 -0,8 -2,7 -0,6
Hindistan %7,4 0,0 0,0 -0,3 -0,5 0,1
Endonezya %8, 1 -0,1 0,1 0,0 a.d. 1,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 -0,04 0,09 0,17 0,54 a.d.
Brezilya %5,2 0,01 -0,07 -0,33 -0,96 0,61
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,62
Endonezya %4,6 0,00 -0,13 -0,21 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,28 -%1,9 -%2,3 -%8,8 -%20,6 -%9,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,2 -%2,6 -%2,7 -%9,0 -%23,5 -%15,3
Altin -USD / oz 1237 -%0,5 -%0,8 %2,2 -%5,1 -%5,5
Gumus - USD /t oz 14,513 -%1,5 -%0,4 %3,1 -%15,9 -%15,4
Commodity Bureau Index 414,97 -%0,3 -%0,7 %0,2 -%8,0 -%4,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanlidi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirrm karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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