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Haber Basliklari

=  TCMB diin yaptigi basin duyurusu ile finansal istikrarin desteklenmesi ve piyasalarin etkin isleyisinin stirdtrilmesi amaclariyla
aldigi onlemleri agikladi. S6z konusu agiklamaya ulagsmak igin

= Diin Asya seansinda 7,20 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, sabah saatlerinde 6,50 seviyesi altina dogru distse
gecmesinin ardindan giin icerisinde 6,70 — 7 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izledi.

= Beyaz Saray Ulusal Glvenlik Danismani John Bolton ile Turkiye'nin Washington Buydkelgisi Serdar Kili¢'in Beyaz Saray'da bir
gorisme gerceklestirdigi bildirildi. Beyaz Saray So6zclisi Sarah Sanders tarafindan Bolton ile Kili¢ arasindaki goérismeye iliskin
yapilan aciklamada, Bolton ile Kili¢'in Tirkiye'de tutuklulugu devam eden Rahip Andrew Brunson'i ve Tirk-Amerikan
iliskilerinin son durumunu ele aldiklari belirtildi.

= OPEC'in Petrol Piyasasi Raporu'na gére Temmuz'da kiresel petrol arzi bir dnceki aya gore gunlik 680 bin varil artarak 98
milyon 530 bin varil oldu. OPEC'in ham petrol lretimi ise gecen ay bir dnceki aya gore glnlik 41 bin varil artarak 32 milyon
320 bin varil olarak gergeklesti. OPEC'in kismi Uretim artisina karsin, bir dnceki ay %33 olan kiresel petrol arzi icindeki payi
%32,8'e geriledi.

= Dolar endeksi diin yikselisini strdirerek 96,50 seviyesi lzerini test etti. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte gerilemeye

devam eden altin fiyatlari ise 1200 seviyesi altini test ederek Mart 2017'den bu yana en dislk seviyesine geriledi.

= EURUSD paritesi dilin, dolar endeksindeki gliglenmenin devam etmesine ragmen, kayiplarinin ufak bir kismini telafi ederek
1,1425 seviyesi lizerine ¢clkmayi basardi. Bugiin Almanya ve Euro Bdlgesinden gelecek olan Biiylime, TUFE ve Sanayi Uretimi
verileri paritedeki kisa vadeli goriinim agisindan énem arz ediyor.

= ABD Baskani Trump, 2019 yili savunma harcamalari tasarisini imzaladi. Trump'in imzaladigi tasarinin icinde F-35'lerin
teslimatini engelleyen bir madde de yer aliyor. Turkiye'ye F-35 teslimatinin engellenmesine gerekce olarak Papaz Andrew
Brunson da olmak Uzere bazi Amerikan vatandaslarinin Tirkiye'de tutuklu olmasi ve Rusya'dan S400 hava savunma
sisteminin alinmasi gosteriliyor.

» Arjantin Merkez Bankasi gosterge faizde 500 baz puan artis gerceklestirerek faizi %40'ta %45'e cekti.

* Asya seansinda Cin'de acgiklanan Temmuz Ayi Sanayi Uretimi verisi %6 artis kaydederek piyasa beklentilerinin (%6,3) hafif
altinda artig kaydetti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/basin/2018/duy2018-31
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya 2C18 GSYiH Ceyreklik Biiylime Orani 09:00 %0,4 %0,3
. Almanya 2C18 GSYiH Yillik Biyiime Orani 09:00 %2,1 %2,3
. Almanya Temmuz Ayi Aylik TUFE 09:00 %0,3 %0,3
. Almanya Temmuz Ay Yillik TUFE 09:00 %2 %2
- Euro Bélgesi 2GC18 GSYIH Ceyreklik Biyiime Orani 12:00 %0,3 %0,3
- Euro Bélgesi 2G18 GSYIH Yillik Biiytime Orani 12:00 %2,1 %2,1
. Almanya Agustos Ayi ZEW Ekonomik Blytme Beklenti Endeksi 12:00 -21,3 -24,7
- Euro Bolgesi Agustos Ayl ZEW Ekonomik Buylime Beklenti Endeksi 12:00 -18,7
- Euro Bolgesi Haziran Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:00 -%0,4 %1,3
- Euro Bolgesi Haziran Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:00 %24 %2,4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din sabahki USDTRY analizimizde, Asya seansinda 7,20 seviyesi Uzerine ¢ikarak rekor tazelemesinin ardindan kurun sabah
saatlerinde 6,50 seviyesine dogru geri cekilerek Asya seansindaki ylkselislerin bir kismini geri verebileceginin atlini cizmistik.
Analizimizde de belirtigimiz Gzere dlin sabah saatlerinde Asya seansindaki yikselislerinin arindan geri ¢ekilen ve 6,50 seviyesi
altina kadar gerileyen USDTRY paritesi, glin icerisinde 6,70 — 7 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izledi. ABD — Turkiye arasindaki
siyasi gerginligin surlyor olmasi ile birlikte TL'deki yiiksek volatilite devam ederken, kiresel piyasalarda dolar endeksindeki
glclenme de kurdaki yikselis hareketinde rol oynuyor. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,88'li seviyelerden islem
gorlyor. Bu noktada kurun, sabah saatlerinde 6,85 — 7 seviyeleri arasinda gorece yatay bir hareket izlemesini beklemekteyiz.
Ancak, piyasalardaki mevcut endiseli havayl dagitacak olumlu bir haber aksinin olusmamasi durumunda kurun yeniden 7 seviyesi
Gzerini hedef almasi beklenebilir. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,8888 seviyesinden islem goriyor. Kurun rekor
seviyelerde seyrediyor olmasi nedeniyle diistis hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da yiikselis hareketlerinde sinirlayici
rol Ustlenebilecek gliclu bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Euroda goriilen gerileme ve eurodaki gerilemenin dolar endeksi lizerinde yarattigi yikselis hareketi ile birlikte ift tarafli olarak
asagi yonli beslenen EURUSD paritesi, gérece zayif ve saticili seyrini stirdiriyor. Dolar endeksinde 6zellikle diin giin igerisinde
goriilen yilkselis hareketine ragmen kayiplarinin ufak bir kismini geri alarak 14,25 seviyesi Uzerine ¢ikmayi basaran EURUSD
paritesinin, bu sabah saatleri itibariyle yeniden 1,14 seviyesi altina gerilemis oldugunu goérlyoruz. Bu noktada, EURUSD
paritesinin 1,15 seviyesi altina gerileyebilecegini, ancak bu seviye altinda kalici olmasini beklemedigimizi bir stiredir belirtiyorduk.
Paritenin 1,15 seviyesi altindaki seyrini kisa vadede devam ettirmesini, ancak orta vadeli gériiniim acgisindan 1,13 — 1,15 bandinin
alim firsati yatirabilecegini distiniiyoruz. Kisa vadeli gériinime baktigimizda: EURUSD paritesinin sabah saatlerinde 1,14 seviyesi
Uzerinde tutunmasini ve glin icerisinde 1,14 — 1,1450 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Buglin Almanya ve Euro
Bolgesinden gelecek olan Biiyiime, TUFE ve Sanayi Uretimi verileri paritedeki kisa vadeli gériinim acisindan énem arz ediyor.
Buglin yurt digi piyasalarda Almanya ve Euro Blgesinden gelecek olan Biiylime, TUFE ve Sanayi Uretimi verileri paritedeki kisa
vadeli goérinim agisindan 6nemli olacak. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1399 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1377 seviyesi destek, 1,1406 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1406 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1445, 1,1377 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1330.
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XAU/USD

Dolar endeksi diin ylkselisini stirdiirerek 96,50 seviyesi tizerini test etti. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte gerilemeye devam
eden altin fiyatlar ise 1200 seviyesi altini test ederek Mart 2017'den bu yana en disiik seviyesine geriledi. Cuma giini ABD'den
gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerini karsilamasi sonrasinda dolar endeksinin yiikselisini hizlandirdigini ve 96,40 seviyesi
Uzerine yukseldigini goérdik. Bunun yani sira euroda gorilen gerileme de dolar endeksindeki yukseliste etkili oluyor. Bu
gelismelerin etkisi ile birlikte 1200 seviyesi altina gerileyen altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1195 seviyesinin hemen altinda
hareket ediyor. Altin fiyatlarinin bugin icerisinde 1195 seviyesi tizerinde tutunabilecegi ve 1195 — 1200s eviyeleri arasinda hareket
edebilecegi gorisiindeyiz. Bugliin Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan verileri euro ve dolayisi ile dolar endeksindeki
goriinim acisindan dnemli olacak. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1194,04
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1190,62 seviyesi destek, 1195 seviyesi ise direng konumunda. 1195 direncinin
yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1200, 1190,62 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1185.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 aylk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,833 -%0.7 -%0.2 %1.1 %6.4 %6.0
DAX 12,424 -%2.0 -%1.5 -%0.9 %1.9 -%3.8
FTSE 7,667 -%1.0 %0.1 %0.1 %7.0 -%0.3
Nikkei 22,298 -%1.6 -%2.5 -%2.9 %3.3 -%3.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,940 -%2.3 -%0.7 %5.6 -%17.1 -%17.7
Cin 2,795 -%1.7 %1.5 -%3.0 -%13.8 -%16.9
Hindistan 37,869 -%0.4 %0.5 %3.6 %10.4 %11.2
Endonezya 6,077 -%2.8 -%3.2 -%0.6 -%10.2 -%7.1
Rusya 2,275 -%1.5 -%1.0 -%3.0 %1.1 %7.8
Brezilya 76,514 -%2.9 -%6.0 -%0.1 -%5.4 %0.1
Meksika 48,384 -%1.7 -%1.9 %0.0 %1.0 -%2.0
Gliney Afrika 57,703 -%0.1 %2.2 %2.4 %0.9 -%3.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %16.8 %13.1 %4.1 -%54.7 %19.2
EM VIX 20 %15.3 %10.1 %11.5 -%38.1 %21.5
MOVE 51 %6.9 %6.2 %1.6 -%29.5 %8.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.4323 %15.9 %26.6 %36.7 %68.4 %69.4
Brezilya 3.8618 %1.6 %4.2 %1.2 %16.9 %16.7
Glney Afrika 14.0934 %2.8 %5.8 %5.7 %17.5 %13.8
Cin 6.8463 %0.4 %0.3 %3.2 %8.6 %5.2
Hindistan 68.835 %0.2 %0.3 %0.0 %6.9 %7.8
Endonezya 14475 %0.5 -%0.1 %0.8 %6.2 %6.7
CDS *
Tarkiye 437.2 64.6 35.1 41.4 53.5 13.3
Brezilya 232.8 8.4 10.0 -31.7 -3.3 43.4
Guney Afrika 207.6 16.3 7.7 -3.7 -1.4 28.1
Endonezya 117.4 6.1 -3.6 -10.5 24.1 27.0
Rusya 171.4 14.7 21.5 11.6 10.5 293
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.1 2.4 2.9 4.5 10.1 10.4
Brezilya %11.8 0.3 0.7 0.6 1.9 1.6
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.1 0.3 0.4
Endonezya %7.7 0.1 -0.1 0.3 13 1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.4 0.79 1.08 1.43 2.70 a.d.
Brezilya %5.7 0.10 0.25 0.12 0.60 1.14
Guney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.65
Endonezya %4.3 0.01 -0.04 -0.01 0.31 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.81 %1.0 -%0.5 -%7.7 %16.0 %8.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.63 %1.2 -%1.3 -%8.7 %14.2 %11.9
Altin -USD / oz 12111 -%0.1 -%0.3 -%3.5 -%7.8 -%7.5
Gumus - USD /t oz. 15.295 -%1.1 -%1.1 -%4.4 -%5.2 -%10.8
Commodity Bureau Index 421.87 -%0.5 -%1.3 -%3.8 -%3.8 -%2.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 6



14 Agustos 2018

Yatirhnm Merkezlerimiz

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,822 -%0.4 -%1.0 %0.7 %4.6 %5.5
DAX 12,359 -%0.5 -%1.9 -%1.5 %0.2 -%4.3
FTSE 7,642 -%0.3 -%0.3 -%0.3 %5.9 -%0.6
Nikkei 21,857 %1.6 -%2.0 -%1.7 %5.0 -%2.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92,685 -%2.4 -%1.6 %3.1 -%18.3 -%19.6
Cin 2,786 -%0.5 -%0.3 -%2.1 -%13.4 -%16.2
Hindistan 37,645 %0.3 %0.2 %3.3 %10.5 %10.9
Endonezya 5,861 -%0.1 -%3.9 -%1.5 -%11.2 -%7.9
Rusya 2,286 %0.5 -%0.6 -%2.6 %1.2 %8.3
Brezilya 77,496 %1.3 -%4.4 %1.2 -%7.2 %1.4
Meksika 48,767 %0.8 -%1.1 %0.7 %0.8 -%1.2
Gliney Afrika 57,885 %0.3 %1.3 %2.7 %0.8 -%2.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %12.3 %31.1 %21.3 -%40.8 %33.9
EM VIX 20 %1.8 %12.0 %15.0 -%23.6 %23.7
MOVE 51 %0.3 %8.4 %5.2 -%26.4 %9.0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.8838 %7.0 %29.1 %42.3 %80.7 %81.2
Brezilya 3.8836 %0.6 %3.9 %0.8 a.d. %17.4
Gliney Afrika 14.4194 %2.3 %7.3 %8.6 %20.5 %16.4
Cin 6.8912 %0.7 %0.6 %3.0 %8.7 %5.9
Hindistan 69.9337 %1.6 %1.5 %2.0 a.d. %9.5
Endonezya 14595 %0.8 %0.8 %1.5 %6.9 %7.6
CDS *
Tarkiye 542.5 105.2 93.1 19.2 56.8 15.8
Brezilya 252.6 19.8 20.2 -31.9 15.1 44.0
Guney Afrika 217.3 9.6 21.5 3.2 3.5 29.6
Endonezya 127.6 10.2 3.7 -6.8 19.9 30.6
Rusya 175.3 3.8 34.1 12.8 12.6 29.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.7 0.6 3.0 4.6 10.5 11.0
Brezilya %11.8 0.0 0.7 0.4 a.d. 1.6
Hindistan %7.8 0.1 0.1 0.0 a.d. 0.5
Endonezya %7.9 0.2 0.1 0.4 1.5 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9.3 0.93 1.97 2.16 3.59 a.d.
Brezilya %5.8 0.07 0.30 0.17 0.69 1.21
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.72 0.65
Endonezya %4.4 0.08 0.06 0.12 0.39 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.61 -%0.3 -%1.5 -%3.6 %15.8 %8.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.2 -%0.6 -%2.6 -%5.4 %13.5 %11.2
Altin -USD / oz 1191.3 -%1.6 -%1.4 -%4.0 -%10.3 -%9.0
Gumus - USD /t oz. 14.982 -%2.0 -%2.4 -%4.8 -%9.4 -%12.6
Commodity Bureau Index 418.97 -%0.7 -%1.8 -%3.7 -%4.7 -%3.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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