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Haber Basliklari

= ABD Baskani Donald Trump, ABD piyasalarinda Carsamba glinii meydana gelen duslse Fed'in sebep oldugunu ve Fed'in
fazla agresif davranarak hata yaptigini belirtti. Trump, ayrica Fed Baskanligina atadigi Jerome Powell'i cok "kati" olmakla
itham ederken, bankanin faiz artirmlarina devam ederek hata yaptigini savundu. Trump ayrica, Fed Baskani Powell'
kovmayacagini belirtti.

= ABD Eyliil ayl manset ve cekirdek TUFE artisi aylik ve yillik bazda piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Veri sonrasinda
onemli bir dolar — negatif piyasa hareketi gortilmedi. Ancak ayni saatlerde ABD baskani Donald Trump’in Fed'in faiz
politikasina iliskin yeni bir elestirel soylemde bulunmasi tizerine dolar endeksindeki geri ¢ekilme hareketi hizlandi.

= Dun, ABD ve Turkiye'nin rahip Pastor Brunson konusunda anlasmaya varmaya yakin olduguna ydnelik gelen haber akisi TL
varliklarini olumlu etkiledi. USDTRY, Turk lirasindaki pozitif ayrisma ve dolar endeksindeki dusus hareketi ile birlikte 5,90
seviyesine kadar geriledi.

= Bugun, ABD'li rahip Brunsonin dordinci durusmasi gerceklesecek. Durugmanin Tirkiye saatiyle 09:30'da baslamasi
bekleniyor. Durusma ve ¢ikacak olan karar, ABD — Tiirkiye iliskileri ve TL varliklardaki gértiinim agisindan énemli olacak.

= Cari islemler dengesi Agustos ayinda 2,6 milyar dolar fazla verdi. Kurum beklentimiz 2,8 milyar dolar, piyasa beklentisi ise
2,5 milyar dolardi. 2018 yil sonu cari islemler aciginin 37 milyar dolar (GSYIH'nin %5') olmasini ve daralmanin 2019'da 27
milyar dolara (GSYIH'nin %3,9'u) dogru siirmesini bekliyoruz. Ayrintili rapor icin

= ABD ve Avrupa borsalari, sert saticili gegen Carsamba gliniiniin ardindan dini de satislarla tamamladi. Dow Jones Sanayi
Endeksi 545,91 puan (ylUzde 2,13) dislsle 25.052,83 puana, S&P 500 Endeksi de 57,31 puan (ylzde 2,06) azalisla 2.728,37
puana geriledi. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 92,99 puan (ylizde 1,25) kayipla 7.329,06 puana dustl. Avrupa’da ise gosterge
endeks Stoxx Europe 600, yiizde 1,98 azalisla 359,65 puana indi.

= Cin'in ABD ile olan ticaret fazlasi, Eylll ayinda Adustos ayinda kaydedilen 31,05 milyar dolari asarak 34,13 milyar dolara
yukseldi. ABD ile ticaretteki Eylul ayi fazla rakami, Cin'in ay icindeki toplam 31,69 milyar dolar olan genel ticaret fazlasindan
daha fazla.

= Zayif dolar endeksi ve artan glivenli liman talebi ile birlikte uzun zamandir bekledigimiz ziplamayi gerceklestiren altin fiyatlari
1225 seviyesi lzerine kadar yukselerek Temmuz ayindan bu yana en yiksek seviyesini test etti.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Agustos_odemeler_Dengesi.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Eylil Ayr Aylik TUFE 09:00 %0,4 %0,4
. Almanya Eylil Ayr Yillik TUFE 09:00 %2.3 %2,3
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:00 %0,5 -%0,8
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:00 -%0,2 -%0,1
ABD Ekim Ay Michigan Tiketici GUven Endeksi 17:00 100,5 100,1
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin 8gle saatlerinde ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerinin altinda bir performans sergilemesinin ardindan
piyasada 6nemli bir hareketlilik olusmadigini goérdiik. Ancak ayni saatlerde ABD baskani Donald Trump’in Fed'in faiz politikasina
iliskin yeni bir elestirel soylemde bulunmasi Gzerine dolar endeksindeki geri ¢ekilme hareketi hizlandi. Bunun yani sira, ABD ve
Tarkiye'nin rahip Pastor Brunson konusunda anlagsmaya varmaya yakin olduguna yonelik gelen haber akisi TL varliklarini olumlu
etkiledi. DUn sabahki biltenimizde, kurun 6 seviyesi altina inmekte zorlanmasini bekledigimizi belirtmistik. Ancak, Ttrk lirasinda
diin gorilen sert degerlenme dolar endeksindeki hizli deger kaybi ile birlikte USDTRY, 5,90 seviyesine kadar geriledi. Kurun bu
sabah saatleri itibariyle 5,9050 seviyesi civarinda hareket ettigini gériyoruz. Dolar endeksi ise 95 seviyesi civarinda hareket ediyor.
Gelismekte olan Ulke para birimlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu ve TL'nin en fazla deger kazanan para birimleri arasinda
yer aldigini goériyoruz. Bu noktada, bugtin gergeklesecek olan ABD'li rahip Pastor Brunson davasina ydnelik olumlu beklentilerin
kurdaki geri cekilmede temel faktor oldugunu distinliyoruz. Pastor Brunson’in dérdiincii durusmasinin bugin Tirkiye saatiyle
09:30'da baslamasi bekleniyor. Durusma, ABD — Turkiye iliskileri ve TL varliklardaki gériinim agisinda oldukga énemli olacak.
Teknik goriinimde, kurdaki geri ¢ekilme hareketinin 5,75 — 5,90 bandina dogru surebilecegdini gdérmekteyiz
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EUR/USD

Kisa vadeli yikselis kanali icerisindeki seyrini stirdirmekte olan EURUSD paritesi, dolar endeksinde gériilen zayiflama ile birlikte
yeniden 1,16 seviyesi izerini test etti. Diin ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerinin altinda gerceklesmesine ragmen
veri sonrasinda dolar endeksi tizerinde énemli bir dlisiis olusmadi. Ancak, ABD Baskani Donald Trump'in ayni saatlerde Fed'in
faiz artinmlarina yonelik elestirel séylemlerine bir yenisini daha eklemesi ve Fed'in fazla agresif davranarak hata yaptigini ifade
etmesi Uzerine dolar endeksi disls hareketine kaldigi yerden devam etti ve 95 seviyesi altina geriledi. Dolar endeksindeki
gerileme ile birlikte 1,16 seviyesi tzerini test eden EURUSD paritesi, bekledigimiz Gzere ylkselis egilimini korudu. Paritenin 1,15
seviyesi altindaki seyrinin kalici olmasini beklemedigimiz ve dniimiizdeki dénemde yeniden 1,20 seviyesinin hedef alinabilecegini
bir stredir beliriyoruz. Bu beklentimizi korumaktayiz. Kisa vadeli gériinimde ise: Diin yasadigi sert yiikselisin ardindan paritenin
bu sabah saatlerinde gorece sakin bir seyir izlemesi ve 1,1585 seviyesine dogru ¢ok hafifi bir geri ¢ekilme gergeklestirmesi
beklenebilir. Ancak paritenin kisa vadede 1,1585 seviyesi altina inmesini beklememekle birlikte, yeniden 1,16 seviyesi Uzerini
hedef alabilecegini disiinliyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Uzun zamandir biltenlerimizde, altin fiyatlarinin 1180 — 1200 bandindaki hareketinin alim firsati oldugunu ve altinin kisa vadede
yeniden 1225 seviyesi lizerine dogru ylkselise ge¢mesini bekledigimizi belirtiyorduk. ABD baskani Donald Trump’in Fed'in faiz
politikalarina iliskin elestirel sdylemleri dolar endeksinin sert bir sekilde deger kaybetmesine neden olurken, bu hafta hisse
senetlerinde kiiresel bazda goriilen sert satis baskisinin riskten kagis hareketini hizlandirarak gtvenli liman talebini artirdigini
goriik. Zayif dolar endeksi ve artan giivenli liman talebi ile birlikte uzun zamandir bekledigimiz ziplamay gerceklestiren altin
fiyatlari ise 1225 seviyesi lizerine kadar ylkselerek Temmuz ayindan bu yana en yiiksek seviyesini test etti. Altinin bu sabah
saatleri itibariyle 1220 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ettigini gériiyoruz. Bu noktada altinin bir sire 1215 — 1225 bandinda
gorece dalgall bir hareket sergileyerek mevcut seviyelerdeki seyrini konsolide etmesini bekliyoruz. Oniimizdeki dénemde ise
1225 seviyesi (zeri hedef alinarak yikselisin 1250 seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz. Bu noktada, gram altindaki
hareketten de bahsetmek gerektigini distinliyoruz: Ons altindaki zayif gériiniim ile birlikte bir stredir dists egiliminde olan
gram altin, ons altin fiyatlarinda diin gorilen ziplama ile bir stiredir stirdiirdigu disis kanalini yukari yonli kirdi ve 233 seviyesini
test etti. Burada gram altinin, dolar endeksindeki disis hareketine ragmen, ons altindaki gliclenmeden destek bularak Eyldl
ayindan bu yana elde ettigi kayiplar telafi etmesini ve 6nimizdeki doénemde yeniden 250 seviyesini hedef almasini
beklemekteyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.728 -%2,1 -%6,0 -%5,6 %2,4 %2,0
DAX 11.539 -%1,5 -%5,8 -%4,1 -%7,1 -%10,7
FTSE 7.007 -%1,9 -%5,5 -%4,2 -%3,5 -%8,9
Nikkei 22.591 -%0,2 -%6,0 -%0,3 %4,0 -%1,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.748 %0,3 %0,3 %2,7 -%14,0 -%17,8
Cin 2.583 -%0,1 -%8,5 -%2,9 -%18,9 -%22,0
Hindistan 34.001 %1,6 %0,5 -%8,4 %13 %1,4
Endonezya 5.703 %1,0 %0,5 -%0,7 -%8,8 -%9,4
Rusya 2.366 -%2,1 -%4,0 %1,1 %7,1 %12,2
Brezilya 82.921 -%0,9 %0,0 %10,4 -%3,0 %8,5
Meksika 47.558 -%1,2 -%2,3 -%3,4 -%2,5 -%3,6
Gliney Afrika 52.229 -%1,1 -%5,1 -%6,7 -%7,5 -%12,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 %8,8 %75,7 %89,0 %23,4 %126,3
EM VIX 28 %4,9 %22,0 a.d. %19,6 %73,2
MOVE 56 %0,7 %1,8 %16,9 %11,0 %20,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9256 -%2,5 -%3,9 -%7,9 %43,3 %56,0
Brezilya 3,781 %0,7 -%2,4 -%9,0 %12,0 %14,3
Gliney Afrika 14,6332 -%0,9 -%1,6 -%2,8 %22,5 %18,2
Cin 6,8899 a.d. a.d. %0,2 %9,9 %5,9
Hindistan 74,125 -%0,1 %0,7 a.d. %13,5 %16,1
Endonezya 15235 %0,2 %0,4 a.d. %10,7 %12,3
CDS *
Tarkiye 414,1 -5,4 -3,2 -102,6 109,8 14,1
Brezilya 230,3 2,8 a.d. a.d. a.d. 23,7
Guney Afrika 234,8 6,0 5.6 a.d. 39,2 14,3
Endonezya 148,2 a.d. a.d. -1.4 24,6 15,4
Rusya 158,5 1,8 5.5 -25,7 -22,4 1,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20,1 0,0 -0,4 -0,3 6,8 84
Brezilya %10,8 0,0 -0,4 -1,6 11 0,6
Hindistan %8,0 0,0 -0,2 -0,2 04 0,7
Endonezya %8,7 0,2 0,3 a.d. 2,2 2,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,8 -0,13 -0,12 -0,65 1,84 a.d.
Brezilya %5,5 -0,10 -0,20 -0,70 0,64 0,98
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,64
Endonezya %4,7 0,02 0,11 a.d. a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 80,26 -%3,4 -%5,1 %1,5 %11,4 %20,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 70,97 -%3,0 -%4,5 %2,5 %6,2 %17,5
Altin -USD / oz 1223,5 %2,9 %2,2 %2,2 -%9,8 -%6,6
Gumus - USD /t oz. 14,606 %2,0 %0,1 %3,9 -%12,9 -%14,8
Commodity Bureau Index 416,68 %0,0 -%0,1 %1,2 -%5,4 -%3,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Global Piyasalar Bilteni 8



