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Haber Basliklari

= Gegtigimiz hafta Cuma glini ABD Hazine Bakanligi, 7 Rus oligarki, 12 sirketi, 17 Rus hiikiimet yetkilisi ile bir Rus silah ticaret
sirketi ve ona bagl bir bankayi yaptinim listesine aldigini aciklamisti. Yaptinm listesine dahil edilenler arasinda Rusya Icisleri
Bakani, Rusya Guvenlik Konseyi Sekreteri ve Gazprom YKB gibi Ust diizey yetkililer de bulunuyordu. Bunun {zerine Rus hisse
senetleri ve ruble din sert satis baskilarina maruz kaldi ve gelisen Ulke piyasalarindaki saticili gérinimuan temel
tetikleyicilerinden biri oldu.

= Tirk lirasi diin euro ve dolar karsisinda rekor distk seviyelere geriledi. Rusya piyasalarindaki olumsuz gériinim gelismekte
olan llke piyasalarindaki saticili gérinimu tetiklerken, Tirk lirasindaki negatif ayrismanin da kurlar tzerinde etkili olugu
gorildu. Boylelikle EURTRY 5,02, USDTRY paritesi ise 4,0790 seviyesi Uzerine ylkselerek rekor tazeledi.

= Cin Devlet Baskani Xi Jinping Asya Boao Forumu'nda gergeklestirdigi konusmasinda ABD — Cin arasinda ticari gerginlige
yonelik uzlasmaci aciklamalarda bulunurken, anlasmazliklari giderme konusunda serbest ticaret ile diyaloga ihtiya¢ oldugunu
belirtti. Xi Jinping'in agiklamalari sonrasinda kuresel piyasalarda risk istahi bir miktar canlanirken, riskli varliklar deger kazand.

= Kdiresel jeopolitik riskler ve ABD- Cin arasindaki ticaret savasina yonelik endiselerin stirmesi ile birlikte haftanin ilk islem
gliniinde altin fiyatlarinin guiglt bir seyir izledigi gorildi. Ancak, Xi Jinping'in agiklamalarinin ardindan dolar endeksi azalan
glvenli liman talebi nedeniyle deger kaybederken, altin fiyatlar da satis baskilarina maruz kald.

= Ham petrol, Cin Devlet Bakani Xi Jinping'in uzlagsmaci bir tavir benimsemesinin ardindan kiiresel piyasalarda artan risk istahi
ile birlikte 61%'dan 64$ seviyelerine yikseldi. Brent petrol ise varil basina 67$ seviyesinden 69$ seviyesi tizerine ¢iktl.

= ABD borsalari glinu hafif yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,19 yikselisle 23,980 puan, S&P 500 Endeksi
%0,33 yikselisle 2,613 puan, Nasdaqg Endeksi %0,51 yukselisle 6,950 puan oldu. New York Times'in, kapanistan kisa bir zaman
once FBI''n, Trump'in kisisel avukati Michael Cohen'in ofisine bastin dizenledigini aktarmasi UGzerine endeksler sert bir
gerileme yasadi ve glinu hafif bir yukselisle tamamlad..

= Avrupa borsalari giini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,13 artisla 375,30 puana
yukseldi.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Brezilya'nin not gérinimini "negatif“ten "duragan”a cevirdi ve "Ba2"
seviyesindeki notunu teyit etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Mart Ayi Aylik UFE 15:30 %0,1 %0,2
ABD Mart Ay Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 %0,2
ABD Mart Ayi Yillik UFE 15:30 %2,9 %2,8
ABD Mart Ayi Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,6 %2,5

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ECB Baskani Draghi, para politikasinda sabirli olacaklarini belirtti

Avrupa Merkez Bankasi Baskani (ECB) Mario Draghi, ECB'nin yillik raporunda Euro Bolgesi'nde giiclii biiyiime ve
enflasyonda ilerlemenin bu yil da devam edecegini 6ngorerek ekonomik biiyiimenin 2018 yilinda giiclii kalmasini
beklediklerini ifade etti. Draghi enflasyonun hedef seviyelere yaklastigindan emin olmak amaciyla politika yapicilarin parasal
tesvikten ¢ikis konusunda sabirli ve ihtiyath olmasi gerektigini ifade etti. Draghi "Sabirl, kalici ve ihtiyath politika, enflasyonun
hedeflere déndigiini garantiye almak agisindan énemli." dedi.

Hatirlayacagimiz iizere ECB en son (8 Mart) gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi iizere para politikasinda bir
degisiklige gitmezken, karar bildirisindeki “gerekli olmasi durumunda varlik alim miktarinin artirilabilecegi” sdylemini
cikarmisti. “Parasal genislemenin gerekli olmasi durumunda artirilabilecedi” sdyleminin eklendigi donem ile mevcut dénem
arasinda cok ciddi ve asikar farkliliklar oldugunu, dolayisiyla s6z konusu séylem degisikliginin geriye déniik bir karsilastirma
analizi yapilarak atilan bir adim oldugunu, bu degisikligin ileriye yonelik beklentiler ya da reaksiyon fonksiyonuyla alakasi
olmadigini belirtmisti.

e 25 Ocak'taki toplantidan bu yana yikselis hareketini stirdlren ve hali hazirda oldukca glicli seviyelerde seyretmekte
olan euro ile birlikte  ECB’nin Mart toplantisinda tonunu biraz dislirdigini ve euronun gazinin bir miktar alindigini
gordik. Ancak bu noktada, yilin &zellikle ikinci yarisinda Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal
genislemenin bitirilebilecegine iliskin daha somut sdylemler paylasmasi durumunda, paritenin 1,24-25 bandini yukari
yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi gériiyoruz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabah saatlerinde, 6ngordigliimiz teknik diizeltme hareketini gergeklestirerek 4,0350 seviyesine kadar gerileyen USDTRY
paritesinde disus hareketinin oldukca sinirli kaldigini ve kurun yiikselis kaydetmeye devam ettigini gordik. Gegtigimiz hafta
Cuma gilini ABD Hazine Bakanlgi, 7 Rus oligarki, 12 sirketi, 17 Rus hikiimet yetkilisi ile bir Rus silah ticaret sirketi ve ona bagli
bir bankayi yaptirnm listesine aldigini aciklamisti. Yaptinim listesine dahil edilenler arasinda Rusya Icisleri Bakani, Rusya Giivenlik
Konseyi Sekreteri ve Gazprom YKB gibi (st dlizey yetkililer de bulunuyordu. Bunun Uzerine Rus hisse senetleri ve ruble diin sert
satis baskilarina maruz kaldi ve gelisen Ulke piyasalarindaki saticili gérinimin temel tetikleyicilerinden biri oldu. Rusya
piyasalarindaki olumsuz goriinim gelismekte olan (lke piyasalarindaki satici gériinimu tetiklerken, Tirk lirasindaki negatif
ayrismanin da kurlar Gzerinde etkili olugu goruldi. Boylelikle, dolar endeksindeki zayif goriiniime ragmen, USDTRY paritesi
4,0790 seviyesi Uzerine ylkselerek rekor tazeledi. Bu sabah saatleri itibariyle 4,06 seviyesi civarinda hareket etmekte olan kurun
bugtin igerisinde 4,05 — 4,08 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekle birlikte, 4,08'in asilmasi ile birlikte 4,10 seviyesinin
kisa vadeli hedef haline gelebilecegini diisiinliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,0651 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY
paritesinde rekor seviyelere yakin bir bélgede bulunuldugundan dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek gti¢li bir direng
veya dusus hareketlerinde destek gorevi gorebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.

USD/TL
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, gectigimiz hafta itibariyle kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kiran EURUSD paritesinin, haftanin
ilk islem glintinde ylkselis hareketini siirdiirmesini ve kisa vadede 1,23 seviyesi lizerine yerlesmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Dolar endeksi gorilen gerilemenin etkisi ile birlikte bekledigimiz hareketi gerceklestiren ve giin icerisinde 1,2330 seviyesine
kadar yiikselen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,23 lzerindeki seyrini koruyor. Bu noktada, bu sabah saatleri
itibariyle 20 gunlik hareketli ortalamasina

(ayni zamanda kisa vadeli yiikselis kanalinin alt sinirna) denk gelen 1,2330 seviyesi civarinda seyretmekte olan EURUSD
paritesinin, s6z konusu ortalamayi yukari yonli kirmasi durumunda yukari yonli hareketini ivmelendirmesi beklenebilir. Dolayisi
ile paritenin 20 gunlik hareketli ortalamasina denk gelen 1,2330 seviyesi civarindaki seyrini yakindan takip ediyor olacagiz.
Paritenin 6nimizdeki dénemde yeniden 1,24 — 1,25 bandini hedef alacagi gorisiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,2307 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2300 seviyesi destek, 1,2320 seviyesi ise
direng konumunda. Paritede 1,2320 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2360, 1,2300
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2255.

EUR/USD
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XAU/USD

Cin Devlet Bagkani Xi Jinping, diin Asya Boao Forumu’nda gergeklestirdigi konusmasinda ABD — Cin arasinda ticari gerginlige
yonelik uzlasmaci agiklamalarda bulunurken, anlasmazliklar giderme konusunda serbest ticaret ile diyaloga ihtiya¢ oldugunu
belirtti. Xi Jinping'in agiklamalari sonrasinda kiresel piyasalarda risk istahi bir miktar canlanirken, gtivenli liman talebinin azaldigi
gorilda. Bununla birlikte glin icerisinde 1337 seviyesi lzerine kadar yikselmis olan altin fiyatlar sert satis baskilarina maruz
kalarak 1331,35 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle 1330 seviyesinin hemen (izerinde hareket etmekte olan altin
fiyatlarinin mevcut dlsls hareketinin uzun soluklu olmasini beklememekle birlikte, altinin kisa vadede dinki kayiplarini telafi
edecegini ve 1340 seviyesini hedef haline getirecegini disiinliyoruz. Genel goriinime bakacak olursak: Altinin kisa vadede 1310
seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, altin fiyatlarindaki geri cekilme hareketlerinin sinirli kalacagi ve disislerin alim
firsati verecegi beklentimizi koruyoruz. ABD reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir stireden sonra yeniden beraber hareket etmeye
baslamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin yiikseldigi bir ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecedini isaret
ediyor. ABD reel faizinin yikselmesi altini “ABD'de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon
karsisinda en 6nemli glivenli limanlardan biri olan altin yatinmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goriyor. Bu da bize, altin
fiyatlarinin yukari yénli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki dustslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini
gosteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yiikselis egilimini korumasini ve 1380 seviyesi tizerini hedeflemesini beklemekteyiz.
Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1331,64 seviyesinden islem gormekte olan altin
fiyatlarinda 1330 seviyesi destek, 1335 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1335 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1341,59, 1330 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1325.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,613 %0.3 %1.2 -%6.2 %2.5 -%2.3
DAX 12,262 %0.2 %1.4 -%0.7 -%5.3 -%5.1
FTSE 7,195 %0.2 %2.0 -%0.4 -%4.6 -%6.4
Nikkei 21,678 %0.7 %2.6 %1.7 %4.9 -%4.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 113,156 -%1.4 -%1.1 -%3.2 %9.4 -%1.9
Cin 3,138 %0.5 -%0.5 -%4.6 -%6.8 -%4.6
Hindistan 33,789 %0.4 %1.7 %1.9 %6.3 -%0.4
Endonezya 6,246 %0.5 %0.7 -%2.5 %6.3 -%1.3
Rusya 2,091 -%8.3 -%7.3 -%9.6 %0.2 -%0.9
Brezilya 83,307 -%1.8 -%1.6 -%3.5 %8.3 %9.0
Meksika 48,059 %0.3 %4.9 -%1.0 -%3.8 -%2.6
Gliney Afrika 56,092 %0.4 %1.1 -%5.2 -%2.7 -%5.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %1.3 -%7.8 %48.7 %110.7 %97.2
EM VIX 25 -%2.8 -%13.8 %23.8 %57.0 %56.4
MOVE 53 -%6.3 -%10.5 -%11.0 a.d. %12.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.0725 %0.7 %2.5 %6.8 %10.0 %7.2
Brezilya 3.422 %1.6 %3.3 %5.1 %7.3 %3.4
Gliney Afrika 12.0967 %0.5 %2.1 %2.4 -%12.4 -%2.3
Cin 6.307 a.d. %0.4 -%0.4 -%4.8 -%3.1
Hindistan 65.0275 %0.1 a.d. -%0.2 -%0.5 %1.8
Endonezya 13762 -%0.1 %0.1 -%0.2 %1.8 %1.4
CDS *
Tarkiye 205.8 6.8 3.7 28.0 -19.4 69.5
Brezilya 169.2 3.5 0.1 17.4 -40.6 60.8
Guney Afrika 157.3 5.0 0.6 12.9 -32.5 a.d.
Endonezya 100.3 0.2 a.d. a.d. -23.8 45.7
Rusya 139.0 17.7 -2.3 20.1 -18.4 423
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.1 0.0 0.5 0.7 1.6 1.4
Brezilya %9.9 0.1 0.4 0.3 0.1 -0.4
Hindistan %7.2 0.1 a.d. -0.4 0.4 -0.1
Endonezya %6.6 0.0 0.0 -0.2 0.1 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.9 0.06 a.d. 0.11 a.d. a.d.
Brezilya %4.9 0.03 0.03 0.01 a.d. 0.37
Guney Afrika %4.8 0.00 -0.08 0.03 0.16 0.26
Endonezya %4.0 -0.05 -0.06 -0.18 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68.65 %2.3 %1.5 %4.8 %23.1 %2.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.42 %2.2 %0.7 %2.2 %27.9 %5.0
Altin -USD / oz 1336.3 %0.3 -%0.4 %0.9 %4.3 %2.1
Gumus - USD /t oz. 16.529 %1.0 -%0.9 -%0.1 -%2.6 -%3.6
Commodity Bureau Index 439.3 %0.7 %0.7 -%1.3 %2.9 %1.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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