S;:Ig?lz(iig/asalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Arnindinlmamis Aralik sanayi Uretimi, yillik %6,5 artis kaydederek %4,2 olan beklentilerin lizerinde gerceklesti. Takvim
etkisinden arindiriimis sanayi tretimi %8,7 ile daha ylksek bir gerceklesme gosterirken, mevsimsellikten arindirimis sanayi
Uretimi aylik bazda %0,9'luk blylime kaydederek araliksiz ylikselisini altinci ayina tasidi.

= 26 Ocak — 2 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir 6nceki hafta goriilen 112 milyon dolarlik girisin ardindan, 5 milyon
dolarlik sinirli bir net yabanci girisi gorildi. S6z konusu hafta icerisinde yabanci yatirimcilar bono piyasasinda net 621 milyon
dolarhk yuksek bir alim gergeklestirdiler.

= Dinki toplantisi sonucunda faizlerde herhangi bir degisiklige gitmeyen Ingiltere Merkez Bankasi (BOE), faiz artinmlarinin
beklentilerden daha erken ve hizli olabilecedine iliskin aciklamalarda bulunarak sterlinin sert bir sekilde degerlenmesine
neden oldu.

= Kdiresel borsalardaki satis dalgasi diin itibariyle kaldigi yerden devam etti ve ABD'den Asya'ya borsalar %4'ln lizerine kadar
ctkan deger kayiplarina ugradi. Kiresel tahvil faizlerindeki yikselis hareketinin de ayni sekilde strdigu goriltyor. ABD 10
yillik tahvil faizi %2,88'in tizerine ¢ikarken, Almanya 5 yillik tahvil faizi ise 0'in Gzerinde kalmaya devam ediyor (%0,15'in Gzerini
test etti).

= ABD borsalari giinii dustisle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 1,032,89 puan (%4,15) azalarak 23,860.46 puana inerken,
S&P 500 Endeksi 100,66 puan (%3,75) dususle 2,581.00 puandan kapandi. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 274,82 puan (%3,90)
deger kaybiyla 6,777.16 puandan guni tamamladi. Boylelikle S&P 500 Endeksi 26 Ocak zirvesinden bu yana %8 deger
kaybederken, Dow Jones endeksi yilbasindan bu yana kazanglarini sildi.

= Avrupa borsalari giini duslsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,60 gerileyerek 374,03 puana
indi.
= Kuresel risk istahindaki zayiflama ve borsa & tahvillerdeki satis hareketinin slirliyor olmasi ile birlikte gelisen ulke piyasalarinin

da saticili bir seyir izledigi gorillyor.

= New York Fed Baskani William Dudley, ABD Borsalarinda yasanan kayiplari énemsiz olarak niteleyerek, "Hisse senedi
piyasalarinda bugun izledigimiz ufak distsin ekonomik goriinime hicbir etkisi yok." dedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
g g Ingiltere Aralik Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:30 -%0,9 %0,4
g g Ingiltere Aralik Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:30 %0,3 %2,5
g g Ingiltere Aralik Ayr Aylik imalat Uretimi 12:30 %0,3 %0,4
g g Ingiltere Aralik Ay Yillik imalat Uretimi 12:30 51,2 %3,5
g g Ingiltere Aralik Ayi Ticaret Dengesi (milyon £) 12:30 -2400 -2804

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

BOE'nin sahin agiklamalari sonrasinda GBPTRY rekor tazeledi

Diinkii toplantisi sonucunda faizlerde herhangi bir degisiklige gitmeyen ingiltere Merkez Bankasi (BOE), faiz
artinmlarinin beklentilerden daha erken ve hizli olabilecegine iliskin aciklamalarda bulunarak sterlinin sert bir sekilde
degerlenmesine neden oldu. BOE, diinki toplantisi sonucunda faizleri %0,5'te sabit birakirken, Varlik alim programi ise
beklendigi gibi 435 milyar sterlinde kaldi.

e Hatirlayacagimiz tizere BOE, gectigimiz Kasim ayindaki toplantisinda faizleri 10 yilin ardindan ilk defa artirmisti. Ancak
Bankanin faiz artirrminin altinda yata temel sebep, beklentilerden hizli yikselen enflasyonu dizginlemekti. Dolayisi ile
blylime kanadinda alinacak fazlaca yol oldugundan dolayi, BOE'nin 2020 yilina kadar baska bir faiz artirrmi yapmasi
beklenmiyordu. Ancak, Bankadan diin gelen agiklamalar bu beklentileri degistirdi.

e Aciklamada para politikasinin daha dnce belirtilenden daha erken sikilasmasi gerekebilecegine dikkat cekildi. Ayrica, s6z
konusu sikilasmanin piyasa beklentilerinin tzerinde bir oranda yapilabileceginin de lizerinde duruldu. Piyasalarda son
dénemde yasanan oynakliga ragmen finansal sartlarin destekleyici olduguna vurgu yapildi.

e Banka blyime tahminlerini de yukari yonli revize etti. Blyiime tahmini bu yil igin %1,6'dan %1,8'e, 2019 icin %1,7'den
%1,8'e yikseltildi. Yapilan agiklamada Ingiltere'nin biyiime hizinin 2020 sonuna dek artmasini ngérerek ekonomide
asiri 1Isinmaya yonelik bir risk oldugu belirtildi.

e Enflasyonun ise su anki tahvil getiri egrisi altinda %2'lik hedefin tizerinde kalmasi bekleniyor. Su anda piyasada Bankanin
onumizdeki ti¢ yil boyunca faizleri yaklasik %75'e ¢ekebilecegi (25 bp artis) ihtimali fiyatlaniyor.

e Aciklamanin ardindan GBPUSD paritesinin 1,4060 seviyesi Uzerini test ettigi, GBPTRY paritesinin ise 5,3680 seviyesi
Uzerine cikarak rekor tazeledigi goruldi. Bu noktada GBPTRY paritesinin 5,10 seviyesi altinda kalici bir hareket
sergilemesinin zor oldugu gorisiindeyiz. GBPUSD cephesinde ise dolar endeksindeki ylkselisin pariteyi 1,35'lere kadar
indirebilecedini, ancak bu seviyenin asagi yonla kirilmasinin zor oldugunu distinliyoruz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kiresel borsalardaki satis dalgasi diin itibariyle kaldigi yerden devam etti ve ABD’den Asya'ya borsalar %4'Un lzerine kadar ¢ikan
deger kayiplarina ugradi. Kiresel tahvil faizlerindeki yikselis hareketinin de ayni sekilde strdtigu goriliyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi %2,88'in Uzerine ¢ikarken, Almanya 5 yillik tahvil faizi ise 0'in tizerinde kalmaya devam ediyor. ABD tahvil ve endekslerinde
gorilen satis hareketi ile birlikte ytkselise gecen dolar endeksinin ise 90 seviyesi Uzerindeki seyrini korudugu gordliyor. Ayrica,
SPD lideri Martin Schulz'un Maliye Bakanligi yerine Disisleri Bakanligina getiriliyor olmasi nedeniyle sert satis baskilarina maruz
kalan euronun da dolar endeksinde gorilen sert yikselis hareketinin temel sebeplerinden birini olusturdugunu belirtebiliriz.
Kiresel risk istahindaki zayiflama ve borsa & tahvillerdeki satis hareketinin striiyor olmasi ile birlikte USDTRY paritesinin 3,80
seviyesi Uzerine yerlestigini gorliyoruz. Bu noktada, Carsamba giinu sergiledigi yikselis hareketi sonrasinda kisa vadeli disus
kanalini asagi yonlu kiran dolar endeksinin, yeniden 90 seviyesi altina gerileme ihtimalini oldukca distik goériyoruz. Endeksin 90
seviyesi Uzerinde tutunmakla birlikte kisa vadede 92 — 93 bandini hedef alacagi goéristindeyiz. Bununla birlikte USDTRY
paritesinin mevcut ylkselis cabasini 3,85 seviyesine kadar strdiirmesini, ancak bu seviyede giicli bir direncle karsilasarak bir siire
3,80 - 3-85 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Ancak 3,85'in asilmasi ile birlikte dniimuzdeki dénemde
kurun yeniden 3,90 seviyesi lizerini hedef almasini beklemekteyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,8188 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,8290 seviyesi direng, 3,8155 seviyesi ise destek
konumunda. 3,8290 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8435, 3,8155 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8021.

USD/TL
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EUR/USD

Kiresel risk istahindaki zayiflama ve borsa & tahvillerdeki satis hareketinin striiyor olmasi ile birlikte USDTRY paritesinin 3,80
seviyesi Uzerine yerlestigini gorlyoruz. Ayrica, euroda gorilen sert disls hareketi de dolar endeksindeki yiikselis hareketini
besliyor. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte 6ngérdiglimiz geri ¢ekilme hareketine devam eden EURUSD paritesi, 1,22'li
seviyelerdeki seyrini stirduriyor. Bu noktada paritedeki diisiis hareketinin 1,20 seviyesine kadar devam edebilecegini distiinmekle
birlikte, paritenin bu seviye altinda kalici bir hareket sergilemesini beklemekteyiz. Paritenin eski hareket bandi olan 1,15 - 1,20
araligina dénus yapma ihtimalini disiin goriyoruz. Bununla birlikte mevcut geri ¢cekilmenin 1,20 civarinda konsolide olabilecegini
dustntyoruz. Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecedi beklentimiz ile birlikte, paritede 1,20
seviyesi altinda kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2247
seviyesinden islem gdérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek, 1,2255 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,2255 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2300, 1,22 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2167.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksinde gorulen yikselis hareketi ile birlikte 1307'li seviyelere kadar gerileyen altin fiyatlari, kiiresel piyasalardaki zayif
risk istahina ragmen dolar endeksi tarafindan baskilanmaya devam ediyor. Bu noktada dolar endeksinin 90 seviyesi lizerindeki
seyrini korumasini ve kisa vadede 92 - 93 bandini hedeflemesini beklemekteyiz. Bu durum da, altin fiyatlarindaki zayif seyrin bir
stire daha korunmasina neden olabilir. Ancak bu noktada, ABD ekonomisine yonelik enflasyonist beklentilerin ve ABD tahvil
faizlerindeki yukselisin altin fiyatlarini 1300 seviyesi lizerinde tutmaya yetecegini ve altinin yéniinii yeniden yukari gevirebilecegini
distiinmekteyiz. ABD reel faizi ile altinin cok uzun bir siireden sonra ilk defa beraber hareket ediyor olmalari, ABD'de enflasyonist
beklentilerin ylkseldigi bir ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. Yani ABD reel faizinin
ylkselmesi altini “ABD’de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve altin yatirimcilar tarafindan korunma
amaciyla talep goriyor. Altin hali hazirda enflasyon karsisinda ne énemli giivenli limanlarin basinda gelir, ancak bu cephedeki
korelasyon uzun zamandir kopuktu. Bu korelasyonun yeniden insa edilmekte olugunu goriiyoruz. Bu da bize, altin fiyatlarinin
yukari yonli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki disuslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini gosteriyor. Altin
fiyatlarinin kisa — orta vadede yikselis egilimini korumasini ve yeniden 1360 seviyesi Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz.
Altindaki 1317 seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1317,30 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda
1310 seviyesi destek 1320 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1320 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1325, 1317 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1314,34.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,581 -%3.8 -%8.5 -%6.2 %4.3 -%3.5
DAX 12,260 -%2.6 -%5.7 -%8.4 %0.9 -%5.1
FTSE 7,171 -%1.5 -%4.3 -%7.2 -%4.4 -%6.7
Nikkei 21,891 -%2.6 -%8.4 -%10.6 %8.0 -%6.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114,264 -%1.1 -%4.0 -%0.7 %5.1 -%0.9
Cin 3,262 -%4.1 -%9.7 -%8.4 -%4.5 -%5.4
Hindistan 34,413 -%1.2 -%3.0 -%1.3 %6.9 -%0.2
Endonezya 6,545 -%1.0 -%2.2 %1.7 %11.3 %2.0
Rusya 2,227 -%1.2 -%3.3 %0.1 %12.7 %5.6
Brezilya 81,533 -%1.5 -%4.6 %3.4 %20.5 %6.7
Meksika 47,862 -%2.3 -%5.1 -%3.7 -%6.6 -%3.0
Guney Afrika 56,636 -%0.4 -%4.4 -%5.8 %1.2 -%4.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 %20.7 %148.4 %251.5 %205.3 %138.3
EM VIX 36 %30.3 %79.0 %122.4 %127.8 %60.0
MOVE 68 %9.4 %17.3 %47.8 %43.3 -%5.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8227 %0.5 %2.4 %2.1 %8.2 %8.5
Brezilya 3.2852 %0.4 %3.6 %1.5 %5.1 %1.1
Guney Afrika 12.1683 %0.8 %2.6 -%1.7 -%9.0 -%11.4
Cin 6.3298 %0.8 %0.5 -%2.6 -%5.6 -%8.9
Hindistan 64.2563 %0.0 %0.4 %1.2 %1.0 -%5.4
Endonezya 13605 %0.4 %1.3 %1.3 %2.2 %1.0
CDS *
Turkiye 174.5 7.6 3.6 1.9 36.3 -17.8
Brezilya 159.4 9.4 5.2 -1.6 -17.1 -40.2
Guney Afrika 154.7 9.7 2.8 -7.8 21.4 a.d.
Endonezya 88.6 3.6 51 0.8 -8.5 -14.8
Rusya 113.8 7.6 2.3 -12.7 -13.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.0 0.0 2.2 0.2 13 0.6
Brezilya %9.9 0.1 0.2 -0.2 -0.1 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.5 -0.1 -0.1 0.1 1.0 1.0
Endonezya %6.4 0.0 0.1 0.2 -0.5 -1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.6 0.14 1.15 a.d. 0.78 -0.23
Brezilya %5.0 0.12 0.19 0.52 0.47 -0.54
Guney Afrika %4.4 0.00 0.07 -0.06 0.00 -0.43
Endonezya %3.9 0.08 0.19 a.d. 0.31 -0.44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.81 -%1.1 -%6.9 -%4.4 %24.3 %14.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.15 -%1.0 -%7.1 -%0.9 %24.4 %13.8
Altin -USD / oz 1316.9 %0.4 -%2.0 -%0.3 %4.8 %14.3
Gumus - USD /t oz. 16.341 %0.6 -%4.7 -%4.7 -%0.3 %2.2
Commodity Bureau Index 440.88 -%0.3 -%0.6 %0.9 -%0.7 %4.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Biilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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