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Haber Basliklari

= Agustos 2011'den bu yana en biiylk dlsls hareketini gerceklestiren ABD borsalarinin kayiplarinin bir kismini telafi etmeleri
ile birlikte kiresel hisse piyasalarindaki satis hareketi durulurken, global risk istahinin da iyilestigi gortldd. Din 2015 yilinin
Agustos ayindan bu yana ilk kez 50 seviyesinin lzerini test eden VIX endeksinin bugtn itibariyle 30 seviyesi altina gerilemis
olugunu goériyoruz.

= Din itibariyle 90 seviyesi Uzerini test etmis olan dolar endeksi, yeniden 89,50 seviyelerine geri ¢ekilmis durumda. ABD
borsalarinda gorilen sert satis hareketi sonrasinda Fed'in faiz artirnmlarina yonelik piyasada fiyatlanan olasiliklarin distigu
gorullyor. Buna gore Mart ayi toplantisinda faiz artirim ihtimali %96'dan %83,5'e gerilemis durumda.

= Ham petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektor verilerinin petrol stoklarinin azaldigini isaret etmesinin ardindan, son iki haftanin en
dusuk seviyesi olan 63$% yakinlarindan yukselise gecti. 70$'dan gerileyen Brent petrol ise 67$ seviyesinin hemen Uzerinde
hareket ediyor.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), bu yila iliskin petrol fiyatlari tahminlerini yiikseltti. EIA'nin Subat 2018 Kisa Dénem
Enerji Goriinimi raporunda, Brent tipi ham petroliin ortalama varil fiyatinin bu yil ortalama 62 dolar seviyesinde olmasinin
beklendigi, ham petrol ortalama fiyatinin ise bu sene 58 dolar seviyesinde olmasinin 6ngoérildigi kaydedildi.

= Bugun Brezilya Merkez Bankasinin faiz orani karari aciklanacak. Banka'nin faiz indirimlerine devam etmesi ve faizleri %6,75'e
indirmesi bekleniyor. Cuma giinl ise Rusya Merkez Bankasinin toplanti karari aciklanacak.

= Avrupa borsalari glinu sert disutsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %2,41 gerileyerek 372,79 puana
indi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %2,64 azalarak 7.141,40 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %2,32 diiserek 12.392,66
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %2,35 deger kaybederek 5.161,81 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,08 gerileyerek
22.347,01 puana ve Ispanya'da IBEX 35 endeksi %2,53 kayipla 9.810,00 puana indi.

= TCMB Ocak ayi reel efektif kur endeksini 85,5 olarak acikladi. Bir dnceki aya gére %0,8 oraninda bir reel deger kazanimini
isaret etti. Yillik olarak bakildiginda ise endeks seviyesi %2,3 oraninda daha zayif bir yeri gosteriyor. Endeks seviyesinin -2
standart sapmaya yakin bir yerde hareket etmeye devam ettigi goruliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
B | Aimanya Aralik Ayr Aylik Sanayi Uretimi 10:00 -%0,7 %3,4
- Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Lautenschlidge’in 12:00

Konusmasi ’
- Avrupa Komisyonu ekonomik tahminlerini yayinlayacak 13:00

New York Fed Bagkani Dudley'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:30

ABD Haftalik Ham Petrol Stoklari 18:30 3000K 6776K
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD borsalarinin kayiplarinin bir kismini telafi etmeleri ile birlikte kiresel hisse piyasalarindaki satis hareketi durulurken, global
risk istahinin da iyilestigi gortldad. Din, 2015 yilinin Adustos ayindan bu yana ilk kez 50 seviyesinin Uzerini test eden VIX
endeksinin bugtn itibariyle 30 seviyesi altina gerilemis olugunu goériiyoruz. Ayrica, din itibariyle 90 seviyesi Uzerini test etmis
olan dolar endeksi, yeniden 89,50 seviyelerine geri ¢cekilmis durumda. Diizelen risk istahi ile birlikte 3,79'lu seviyelerden 3,76'lara
kadar gerileyen USDTRY paritesi ise, bu sabah saatleri itibariyle 3,77 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Bu noktada
kurdaki 3,80 seviyesi altindaki seyrin korunmasini beklemekle birlikte, kurun kisa vadede 3,75 seviyesi altini yeniden hedef haline
getirebilecegini dislniyoruz. Ancak bu noktada kurda 3,70 — 3,75 bandinin alim firsati verecegine yénelik beklentimizi tekrar
hatirlatmak isteriz. Orta vadeli gériiniime baktigimizda: Kurun éniimiizdeki dénemde yeniden 3,90 seviyesi tzerini hedef almasini
beklemekteyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7724 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,7800 seviyesi direng, 3,7700 seviyesi ise destek konumunda. 3,7800 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7880, 3,7700 desteginin asagdi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,7646.

USD/TL
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EUR/USD

ABD borsalarinda gorilen sert satis hareketi ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi eden ve 90 seviyesi Uzerini test eden dolar
endeksi EURUSD paritesindeki dislis hareketinin hizlanmasina ve paritenin 1,2315 seviyesi altina kadar gerilemesine neden oldu.
Ancak bu sabah saatleri itibariyle kiresel piyasalardaki panik havasini dagildigini ve dolar endeksinin de yeniden 89,50 seviyesine
geri ¢ekilmis oldugunu goériyoruz. Bununla birlikte EURUSD paritesinin bugin icerisinde yonini tekrardan yukari cevirmesi ve
1,24 seviyesine dogru ylkselmesi beklenebilir. Bu noktada, paritede 1,24 — 1,25 bandindan asagi yonli diizeltme beklentimizi
halen daha koruyoruz. 200 aylik hareketli ortalamasina kadar yiikselmis olan EURSUD paritesinin, bu ortalama yakinina denk
gelen 1,24 — 1,25 bandindan geri ¢ekilecegine ve asagi yonli teknik bir diizeltme yapacagina yonelik beklentimizi sirdriyoruz.
EURUSD paritesinin asil belirleyicisi olan faiz makasinin da paritedeki yikselisi desteklemedigini gérmekteyiz. Dolayisi ile
paritenin kisa vadede 1,24 — 1,25 bandindan geri cekilebilecegini ve olasi diistis hareketinin 1,20 seviyesi civarinda konsolide
olabilecegini distinlyoruz. Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecedi beklentimiz ile birlikte,
paritede 1,20 seviyesi altinda kalici bir hareket gormeyi beklemiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,2391 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2362 seviyesi destek, 1,2393 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,2393 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2418, 1,2362 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2320.

EUR/USD
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XAU/USD

Agustos 2011'den bu yana en biyik dists hareketini gergeklestiren ABD borsalarinin kayiplarinin bir kismini telafi etmeleri ile
birlikte klresel hisse piyasalarindaki satis hareketi durulurken, global risk istahinin da iyilestigi goraldi. Din 2015 yilinin Agustos
ayindan bu yana ilk kez 50 seviyesinin Uzerini test eden VIX endeksinin bugiin itibariyle 30 seviyesi altina gerilemis olugunu
goriyoruz. Kiresel risk istahinda gordlen iyilesme ile birlikte kazanglarinin bir kismini geri veren altin fiyatlari ise 1320li seviyelere
kadar geri cekildi. Bu sabah saatleri itibariyle 1330 seviyesi civarinda dalgalanan altin fiyatlarinin bugin icerisinde 1325 - 1335
seviyeleri arasinda dalgalanmasi beklenebilir. Bu noktada, altindaki disuslerin sinirl kalacagi ve genel yikselis egiliminin
korunacagina yonelik beklentimizi stirdirdigimizi belirtmemizde fayda var. ABD reel faizi ile altinin ¢cok uzun bir sireden sonra
ilk defa beraber hareket ediyor olmalari, ABD'de enflasyonist beklentilerin ylikseldigi bir ortamda altindaki ytikselis potansiyelinin
korunabilecegini isaret ediyor. Yani ABD reel faizinin yikselmesi altini “ABD’de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu
etkiliyor ve altin yatinmailar tarafindan korunma amaciyla talep gériyor. Altin hali hazirda enflasyon karsisinda ne 6nemli giivenli
limanlarin basinda gelir, ancak bu cephedeki korelasyon uzun zamandir kopuktu. Bu korelasyonun yeniden insa edilmekte
olugunu goriyoruz. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukari yénli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki dustslerin alim
firsati olarak sinirli kalabilecegini gdsteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede ytkselis egilimini korumasini ve yeniden 1360
seviyesi Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1329,14
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek 1330 seviyesi ise direng konumunda. 1330 direncinin
yukari yonlld kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1335, 1325 destedinin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1320.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,695 %1.7 -%4.5 -%1.8 %8.6 9%0.8
DAX 12,393 -%2.3 -%6.1 -%7.0 %1.1 -%4.1
FTSE 7,141 -%2.6 -%5.9 -%7.5 -%5.2 -%7.1
Nikkei 21,610 %3.1 -%3.6 -%6.1 %11.0 -%2.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 115,457 -%1.2 -%3.2 -%1.0 %5.2 9%0.1
Cin 3,371 -%0.9 -%4.0 -%1.5 %1.9 %1.0
Hindistan 34,196 -%1.6 -%4.9 %0.1 %6.0 9%0.4
Endonezya 6,479 %1.2 -%0.7 %3.2 %14.1 %3.2
Rusya 2,238 -%1.7 -%1.8 %1.4 %13.6 %6.1
Brezilya 83,894 %2.5 -%0.7 %6.1 %23.5 %9.8
Meksika 49,305 -%2.2 -%2.6 -%1.2 -%4.1 -%0.1
Guney Afrika 56,377 -%1.3 -%5.3 -%5.6 %0.4 -%5.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 -%19.7 %102.7 %214.9 %201.9 %113.5
EM VIX 26 -%8.8 %20.1 %59.3 %70.6 %14.6
MOVE 60 9%0.1 %7.9 %31.1 %28.8 -%15.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.77 -%0.5 -%0.3 %0.7 %6.8 %7.0
Brezilya 3.2348 -%0.6 %1.7 -%0.1 %3.5 -%0.5
Guney Afrika 11.9192 -%1.7 -%0.4 -%3.8 -%9.9 -%13.3
Cin 6.2907 %0.0 -%0.5 -%3.2 -%6.4 -%9.4
Hindistan 64.25 %0.3 %1.0 %1.2 %0.7 -%5.4
Endonezya 13555 %0.2 %0.9 %1.0 %1.8 %0.6
CDS *
Turkiye 170.1 1.8 -1.2 8.0 25.7 -22.2
Brezilya 155.3 3.2 6.1 -0.3 -23.3 -40.5
Guney Afrika 150.1 1.1 0.6 -1.6 16.6 a.d.
Endonezya 87.3 3.4 2.3 2.5 -14.1 -15.3
Rusya 108.3 1.3 -3.7 -6.1 -19.9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 0.2 2.2 0.2 13 0.5
Brezilya %9.8 -0.1 0.0 -0.2 -0.1 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.6 0.0 0.1 0.2 11 1.1
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.2 -0.5 -1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.5 0.01 1.06 a.d. 0.69 -0.32
Brezilya %4.9 -0.05 0.13 0.41 0.36 -0.64
Guney Afrika %4.4 0.00 0.07 -0.05 -0.05 -0.43
Endonezya %3.8 -0.06 0.07 a.d. 0.20 -0.55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.86 -%1.1 -%3.1 -%1.4 %27.7 %17.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.39 -%1.2 -%1.7 %2.7 %28.3 %18.0
Altin -USD / oz 1326.1 -%0.5 -%0.7 %0.4 %5.4 %15.1
Gumis -USD /t oz 16.58 -%0.5 -%2.8 -%3.3 %2.0 %3.7
Commodity Bureau Index 443.15 %0.1 %0.1 %1.5 %0.1 %4.7
* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat; 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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