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Haber Bashklan

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, diin verdigi réportajinda enflasyonda son dénemde gdzlemlenen
yavaglamaya dikkat cekerek faiz artirmlari konusunda temkinli adimlar atilmasi gerektigini vurguladi. Detaylar
biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol Uretim kesintilerini yil sonuna uzatacaklarini agiklamalarinin ardindan diin petrol
fiyatlarindaki yUkselis hizlanirken, Brent petrol varil basina 90% seviyesini asti. Detaylari biltenimizin Makroekonomik
Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

ABD'de Fabrika Siparisleri temmuz ayinda %2,1 oraninda dusts kaydederek %2,5'lik diistist isaret eden beklentilerin hafif
Uzerinde bir gerceklesme gosterdi. Veri Haziran ayinda %2,3 oraninda artis kaydetmisti. Cekirdek verinin ise temmuz
ayinda %0,1 olan medyan tahminin Gizerinde gelerek %0,8 oldu.

ABD'de Dayanikli Mal Siparisleri verisi temmuz ayina iliskin aciklanan nihai verilerde -%5,2 seviyesinde sabit kaldi. Cekirdek
veri ise %0,5 seviyesinden %0,4 seviyesine revize edildi.

Euro Bolgesi'nde Agustos aylt HCOB Hizmet PMI Endeksi diin agiklanan nihai verilerde 48,3 seviyesinden 47,9 seviyesine
cekilirken, Bilesik PMI Endeksi ise 47 seviyesinden 46,7'ye revize edildi. Almanya'da ise Agustos ayina iliskin Hizmet PMI
Endeksi 47,3 seviyesinde sabit kalirken, Bilesik PMI Endeksi ise 44,7'den 44,6 seviyesine revize edildi.

Cin'den gelen zayif verilerin din kiresel risk istahi Gzerinde baski yarattigi, bununla birlikte ABD ve Avrupa borsalarinin
satis agirlikli bir seyir izledigi gozlendi.

Avrupa cephesinde diin endeksler italya haric giini diisiisle tamamladi. Kapanista gésterge endeksi Stoxx Europe 600
%0,23 deger kaybederek 456,90 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,34 diiserek 15.771,71 puana, Fransa'da
CAC 40 endeksi %0,34 deger kaybederek 7.254,72 puana geriledi. ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi %0,20 azalarak
7.437,93 puana geriledi. Ote yandan, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,02 yiikselerek 28.652,18 puana cikti.

ABD borsalari glin dustsle kapatti. Kapanista, Dow Jones endeksi 200 puana yakin deger kaybetti ve %0,56 azalisla
34.641,97 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,42 azalarak 4.496,83 puana ve Nasdaq endeksi %0,08 kayipla 14.020,95
puana distd.

Bugiin yurt icinde 14:00'te Cumhurbaskanhgi Killiyesi‘nde yeni ekonomi yonetiminin aciklayacag: ilk Orta Vadeli Programi
yakindan izlenecek.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Temmuz Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 09:00 -%4,3 %7
Almanya Temmuz Ay Yillik Fabrika Siparisleri 09:00 -%4,5 %3
Euro Bolgesi Temmuz Ayi Aylik Perakende Satislar 12:00 -%0,2 -%0,2
Euro Bolgesi Temmuz Ay Yillik Perakende Satislar 12:00 -%1,2 -%1,4
ABD Temmuz Ayi Ticaret Dengesi 15:30 -68 mlyr$ | -65,5 mlyr $
Boston Fed Baskani Collins'in Konusmasi 15:30
ABD Agustos Ayi Nihai S&P Global Hizmet PMI Endeksi 16:45 51,2 51
ABD Agustos Ayi Nihai S&P Global Bilesik PMI Endeksi 16:45 - 504
ABD Agustos Ayl ISM Hizmet Endeksi 17:00 52,5 52,7
Fed Bej Kitap Raporu 21:.00
Dallas Fed Baskani Logan’in Konusmasi 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed YK liyesi Waller, faiz artinrmina ara verilmesi gerektigine dikkat cekti

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, diin verdigi réportajinda enflasyonda son dénemde gézlemlenen
yavaslamaya dikkat cekerek faiz artirrmlar konusunda temkinli adimlar atilmasi gerektigini vurguladi. Yakin vadede
faiz artinmi konusunda adim atilmasini gerektiren bir durum olmadigini belirten Waller, Eylil ayinda Fed'in faiz artirnmlarina ara
verecegi yonundeki beklentileri destekledi. Waller'in bu sene FOMC'de oy hakki bulunuyor.

e Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda Fed'in Eylul ayinda faizlerde degisiklige gitmeme
ihtimalinin %90 olarak fiyatlandigi, Kasim ayi toplantisinda ise %41 ihtimalle bir faiz artirrmina gidilmesinin beklendigi
goruluyor.

e Waller'in aciklamalarinin ardindan dolar endeksinde sinirli bir geri ¢ekilme gorlse de sdz konusu hareketin kalici
olmadigi takip edildi. Waller'in ifadeleri sonrasinda 104,85 seviyesinden 104,54 seviyesine inen endeks, aksam
seansinda dogru yonlni yeniden yukari cevirdi ve 104,90 seviyesine kadar ulasarak Mart ayindan bu yana en yiiksek
seviyesini test etmesinin ardindan giinl 104,78 seviyesinden yiikseligle tamamlad.

Suudi Arabistan ve Rusya’nin arz kesintilerini uzatma karari petrol fiyatlarini destekledi

Suudi Arabistan ve Rusya’nin petrol iiretim kesintilerini yil sonuna uzatacaklarini agiklamalarinin ardindan diin petrol
fiyatlarindaki yiikselis hizlanirken, Brent petrol varil basina 90$ seviyesi lizerini test etti. Suudi Arabistan Aralik 2024'e
kadar surdirecegi gunlik 500 bin varil azaltma kararina ek olarak aldigi 1 milyon varillik kesintiyi yil sonuna kadar devam
ettirecegini belirtirken, Rusya da petrol ihracatinda uyguladigi giinde 300 bin varillik azaltimi yil sonuna kadar strdirecegini
acikladi. Agiklamalarin ardindan varil basina 90,91$ seviyesini test eden ve Kasim ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasan
Brent petrol, giinii 89,81% seviyesinden ytiikselisle kapatti.

e Asagidaki haftalik grafik Gzerinden de goriilebilecegi gibi Brent petrol diinki sert yilkselisi ile birlikte Subat 2022'den
bu yana siirdlirdiigi dists kanalini yukari yonli kirma girisimini ilerletmis durumda.

e Petrolde yukselislerin devami acisindan bu haftaki kapanisin 90%$ seviyesi tizerinde olmasi 6nem arz ediyor. 90$ seviyesi
uzerinde kalicilik saglanabilmesi durumunda ontimizdeki doneme iliskin olarak 92$ ve 93,25$ direngleri 6n plana

¢ikacak.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin TCMB tarafindan aciklanan verilere gére TUFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru agustos ayinda 52,5'e yiikselerek bir énceki aya
gore %7,8 oraninda bir deger kazanimini isaret etti. Global tarafta ise petrol fiyatlarinda ve dolar endeksinde gdzlemlenen
ylkselis 6n plandaydi. Suudi Arabistan ve Rusya’'nin petrol Gretim kesintilerini yil sonuna uzatacaklarini agiklamalarinin
ardindan Brent petrol varil basina 90$ seviyesi Gizerini test ederken, dolar endeksini ise yikselisini hizlandirarak 104,90
seviyesine ulastigi gozlemlendi. Gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde diin satis agirlikli bir seyir izlenirken, Turk lirasi
dolar karsisinda sinirli bir diisti kaydederek /-%0,1) Ust siralarda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi giin icerisinde 26,55
- 26,82 bandinda islem gérmesinin ardindan glini 26,7790 seviyesinden yataya yakin bir seyirle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS
primi ise 376,55 baz puanla énemli bir degisim kaydetmedi.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 26,78 seviyesinin hemen Uzerinde islem gordiguni takip ediyoruz. Dolar
endeksi 104,70 seviyesinde bulunurken, gelismekte olan (lke para birimlerinde karisik bir seyrin oldugu ve Tirk lirasinin ise en
iyi performans gosteren gelisen lilke para birimleri arasinda yer aldidi izleniyor. Kurda gorece yatay goriniimiin korunmasini
beklemekle birlikte, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadeye iliskin olarak 26,30 — 25,70 bandini 6n plana
¢lkarmaya devam ediyoruz. Bugtin yurt icinde agiklanacak énemli bir veri bulunmazken, yeni ekonomi yonetiminin ilk Orta
Vadeli Programi bugiin 14:00'te Cumhurbaskanhgi Killiyesi'nde agiklanacak.

USD/TRY
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EUR/USD

EURUSD paritesindeki satis baskisinin haftanin ikinci islem giiniinde hiz kazandigi ve paritenin 1,0706 seviyesi ise son 3 ayin
en dislk seviyesini test ettigi takip edildi. Eurodaki zayiflamanin yani sira 104,90 seviyesine ulasarak yikselis egilimine
istikrarl bir sekilde devam eden dolar endeksinin paritede Uzerinde etkili oldugu izleniyor. 1,0706 seviyesine kadar inmesinin
ardindan aksam saatlerinde kayiplarinin ufak bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, giinii 1,0722 seviyesinden duslsle
tamamladi.

Diinku harekette Temmuz ortasindan bu yana devam eden kisa vadeli diislis kanalinin (asagidaki grafikte kirmizi ile belirtilmis
olan kanal hareketi) alt ¢izgisinin destek gorevi gérdigu ve paritenin 1,07 seviyesi Gzerinde tutunmasinda rol oynadigi
izleniyor. S6z konusu kanal hareketini analizle kisa vadeye iliskin 1,07 — 1,0850 bandini 6n plana c¢ikarmakla birlikte, EURUSD
paritesine yonelik risklerin asagi yonli oldugu yoniindeki goriisimuzi korumaktayiz. Teknik seviyelere bakacak olursak bu
sabah saatlerinde 1,0732 seviyesinden islem goren paritede yukari yonli hareketlerde 1,0775, 1,0820 ve 1,0873 direncleri
izlenecekken, olasi geri ¢cekilmelerde ise 1,07, 1,0675 ve 1,0626 destekleri 6n plana ¢ikacak.

EUR/USD
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XAU/USD

1950% bolgesini asamamasi sonrasinda yoninl asadi ceviren ons altinda diin son dénemdeki kazanglarin bir kisminin silindigi
takip edildi. ABD tahvil getirilerinde etkili olan yiikselis hareketinin altindaki gerilemenin temel nedeni olarak 6n plana ¢iktigini
ifade edebiliriz. Din 1940$ sininndan geri ¢ekilen ons altin, 1925,40$ seviyesine kadar inmesinin ardindan gind 1926,15%
seviyesinden duslsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1926,73% seviyesinden islem goériyor. Nisan ayindan bu yana dusus kanali icerisinde
hareket eden ons altinda, yikselislerin istikrar kazanabilmesi agisindan kanal direncine denk gelen 1950$ direncinin yukari yonla
kirilmasi 6nem arz ediyor. Fed'in bu yil igerisinde bir faiz artirrmi daha yapip yapmayacagdi konusu ve enflasyondaki gerileme
karsisinda yuksek kalmaya devam eden reel getiri ortami ons altin icin kisa vadeli risk unsuru olarak 6n plana ¢iksa da reel
getirilerdeki yikselisin yavas yavas sonuna gelindigi beklentimiz ¢ercevesinde gelecek déneme iliskin ons altina yonelik pozitif
beklentimizi koruyoruz. Ancak burada kademeli bir ylikselis beklentisi icerisinde oldugumuzu, zira faizlerin halen yiiksek
seviyelerde oldugu ve gelen verilerin Fed'e yonelik beklentileri oldukg¢a hizli degistirdigi bir dizlemde bulundugumuzu ifade
etmekte fayda var. Teknik seviyelere baktigimizda bu sabah saatlerinde 1927$ civarinda islem gérmekte olan ons altinda
yukarida 1940$, 1950% ve 1960$ seviyeleri kisa vadeli direng konumunda yer alirken, asagida ise 1923$%, 1915$ ve 1900$
seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Alternatif getirilerde etkili olan yiikselis egilimi degerli metallerde saticili bir seyir izlenmesine yol agarken, glimis fiyatlarinin
da diin kisa vadeli destek konumunda bulunan 100 gunlik ve 50 glinliik hareketli ortalamalarini asagr yonli kirdigi ve
distisini besinci gline tasidigi takip edildi. 24$ seviyesinden yonunu asagi ceviren gimds, gtinti 23,55$ seviyesinden dususle
kapatti. Bu hafta itibariyle yeniden 80 seviyesi Gizerine yiikselen altin — giimis rasyosunun yikselis hareketinde glimustin altin
karsisinda glic kaybettigine yonelik sinyaller verdigi izleniyor.

Bu sabah saatlerinde 23,55$ seviyesinden islem géren glimiste, 200 guinlik hareketli ortalamanin gectigi 23,40$ seviyesi kisa
vadeli dnemli bir destek bdlgesi olarak karsimiza ¢ikmakta. Dolayisi ile fiyatlarin bu seviye Uzerinde tutunup tutunmayacagi
akindan takip edilecek. Gimdislin 200 giinlik ortalamasi tGzerinde tutunmasi durumunda yaklasik son bir haftadir etkili olan
geri cekilme hareketinin gu¢ kaybetmesi ve yoninu yukari donmesi beklenebilir. Bu senaryo altinda yukarida 23,80%, 24$ ve
24,30$ direncleri takip edilecek. Diger yandan 200 gunltk ortalamanin kiriimasi ve 23,40$ seviyesi altinda bir glinliik kapanisin
olusmasi satis baskisinin devamina yol agabilir. Bu durumunda ise asagida 23,20%, 23$ ve 22,68% destekleri 6n plana cikacak.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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